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Euroopan keskuspankin EKP:n 
erittäin poikkeukselliset krii-
sintorjuntatoimet pahentavat 
inflaatiopaineita.

Riskit perustuvat keskuspan-
kin setelirahoituksen valtaviin 
määriin. Milloinkaan ennen 
ei Euroopassa ole työnnetty 
muutamassa kuukaudessa yli 
biljoonan euron arvosta rahaa 
markkinoille.

Alkuperäisen suunnitelman 
mukaan EKP:n piti nollata 
liikkeessä olevan rahan määrän 
kasvu. 

Tämä niin sanottu steri-
lisaatio tapahtuu myymällä 
eurojärjestelmän pankeille 
määräaikaistalletuksia, joista 
pankit maksavat rahaa keskus-
pankille. 

Näin ainoastaan keskuspan-
kin tase kasvaa, mutta liikkeellä 
olevan rahan määrä ei. 

Mutta kaikki ei olekaan 
mennyt ihan niin kuin piti. 

Esimerkiksi saksalaisen 
Commerzbankin selvityksen 
mukaan EKP:n setelirahoitu-
selvytyksen sivutuotteena on 
euroalueella liikkeellä olevan 
rahan määrä kasvanut noin 
neljä kertaa niin korkeaksi kuin 
virallinen rahan määrän mittari 
M3 osoittaa. 

Keskuspankin ja liikepankki-
en väliset, vähemmälle media-
huomiolle jääneet niin sanotut 
repo-operaatiot tukevat samaa 
kehitystä. 

Rahan arvon katoaminen ei 
ole vielä tämän päivän ongelma, 
mutta keskipitkällä aikavälillä 
inflaation vaaraa on vaikea 
vähätellä. 

Kasvun uhka 
Liikkeellä olevan rahan määrän, 
niin sanotun rahaperustan, 
moninkertaistuminen kielii 
samalla siitä, että järjestelmässä 
on massiivia määriä rahaa, 

mihin pankkien omat vakuudet 
eivät välttämättä ole riittäneet. 

Normaalisti kun pankit 
maksavat lainansa takaisin, kes-
kuspankki palauttaa hallussaan 
olleet vakuudet ja rahaperusta 
supistuu.

Keskuspankin taseen kasvu 
ei sellaisenaan heikennä rahan 
arvoa.

Mutta ratkaiseva kysymys 
on, onnistuuko EKP keräämään 
kolossaaliset rahamäärät pois 
järjestelmästä, ennen kuin ne 
seuraavan noususuhdanteen 
alkaessa jatkavat matkaansa 
reaalitalouteen. Tällaisesta 
operaatiosta on varsin vähän 
näyttöä. 

Jossakin vaiheessa euroalu-
eella, tai aikakin sen vahvim-
missa maissa, talous lähtee 
kasvuun. Lähimmät ennusteet 
sijoittuvat jo ensi vuodenvai-
heeseen. Esimerkiksi Saksassa 
pankki- ja sijoitusekonomistit 

puhuvat vuosista 2013–2014.
Normaalisti suhdannekasvun 

alussa laina- ja luottomarkkinat 
kiihtyvät äkisti. Tilanteeseen 
sisältyy mitä ilmeisin vaara, että 
nyt rahoitussysteemissä laiska-
na makaava valtava rahamäärä 
lähtee liikkeelle ja kiihdyttää 
hintojen nousua. 

Espanjan pankkien tukemi-
nen euromaista pikavauhtia 
kootulla 100 miljardilla eurolla 
on samansuuntainen vaikutus. 
Euroalueen finanssitaloudessa 
eletään pysyvässä, halvan 
tai ilmaisen julkisen rahan 
kuplassa. Mutta laiska raha on 
aina markkinamyrkkyä. 

Pysyvä epäsymmetria
Saksassa, missä työmarkkinoilla 
on jo aloitettu korkeimmat pal-
kankorotukset vuosiin, puhuvat 
ekonomistit euroalueen inflaati-
on yli kaksinkertaistumisesta.

Inflaatio-odotuksia ja EKP:n 

päänsärkyä lisää myös euroalu-
een epäsymmetrisenä jatkuva 
pohjois–etelä-jako. 

Suomen ja Saksan kaltaiset 
terveen talouden euromaat 
pääsevät ensimmäisinä kasvuun 
käsiksi. Niiden vakaus edel-
lyttää kuitenkin tiukentuvaa 
korkolinjaa. Saman aikaan 
eteläisten kriisimaiden hidas 
elpyminen pakottaa keskuspan-
kin pitkittämään löysää, matali-
en korkojen rahapolitiikkaa.

Näin kylvetään seuraavan 
hintojen nousun siemen, joka 
helposti uhkaa jo omaisuusar-
voja, eli kiinteistöjä. 

EKP:n jättielvytys veti inflaatiopanokset piippuun
uutistausta

JORMA MATTILA 
on Saksassa  
työskentelevä  
toimittaja

BRYSSEL (MT)
Euromyönteisten puolueiden 
vaalivoitosta huolimatta Krei-
kan tulevaisuus euroalueessa on 
edelleen auki.

”On vaikea sanoa miten pit-
käikäinen Antonis Samarasin 
johdolla koottava hallitus lo-
pulta on. Kreikassa ei juuri ole 
kokemusta koalitiohallituksista 
Ensimmäiset merkit eivät aina-
kaan ole erityisen rohkaisevia”, 
politiikan tukija Giorgios An-
dreou Thessalonikin yliopistos-
ta sanoo.

Tutkimusten mukaan kreik-
kalaisten enemmistö haluaa 
maan pysyvän euroalueessa. 
Sunnuntain vaalien tulos ei 
Andreoun mukaan kuitenkaan 
ollut puhtaasti kansanäänestys 
eurosta. 

”Osalle äänestäjistä kyseessä 
oli kansanäänestys eurojäsenyy-
destä. Toisille taas säästötoimien 
jatkamisesta.”

Saksan liittokansleri Angela 
Merkel on antanut ymmärtää, 
että Kreikka voisi saada hieman 
lisäaikaa säästötoimien toteutta-
miseen. Andreou arvelee, että lo-
pulta Kreikka saa tukipakettinsa 
ehtoihin joitakin myönnytyksiä.

 ”Pelkkä lisäaika tuskin riittää 
uudelle hallitukselle. Ainakin 
vasemmistolaiselle Pasokille 
olisi tärkeää ainakin nostaa mi-
nimipalkkaa ja palauttaa työeh-
tosopimusten yleissitovuus.”

Kreikkalaistutkija ei usko 
maansa jättävän euroaluetta 
yksinään, mutta kriisin syvene-
minen voi muuttaa tilannetta. 
Lisää yllätyksiä voi olla luvassa 
viimeistään syksyllä.

”Käsitykseni kreikkalaisista 
poliitikoista ei ole erityisen kor-
kea, mutta toisaalta olettaisin, 
että vaikea tilanne saisi edes 
hallituspuolueiden edustajat 
ryhdistäytymään.”

NIKLAS HOLMBERG

Kreikkalais- 
tutkija odottaa 
vaikeuksien 
jatkuvan
Maa tuskin lähtee 
eurosta yksinään

Kreikassa jatkettiin tiistaina 
hallitusneuvotteluja, mutta uu-
si hallitus näytti syntyvän vasta 
loppuviikosta. 

Ratkaistavana on EU:n tuki-
paketin kysymyksiä.

Uusi Demokratia -puolue 
nousi sunnuntain vaaleissa 
Kreikan suurimmaksi puolu-
eeksi. 

Puolueen puheenjohtaja 
Antonis Samaras nimettiin 
hallitustunnustelijaksi.

”Kreikan kansa haluaa maan 
ankkuroituvan euroon”, vaali-
voittaja tulkitsi.

Samaras viestitti pyrkimys-
tään nopeaan ratkaisuun kol-
messa päivässä. 

Tiistaina iltapäivällä näytti 
kuitenkin siltä, että hallituksen 
muodostaminen siirtyy loppu-
viikkoon.

Sosialistisen Pasok-puolueen 
johtaja Evangelos Venizelos 
lupasi Kreikkaan samoin mah-
dollisimman nopeasti hallitusta. 

Hän on edellinen pääministe-
ri ja valtiovarainministeri.

Venizelos kommentoi hal-
litusneuvotteluja, kun hän ja 

Demokraattinen vasemmisto 
-puolueen johtaja Fotis Kou-
velis tapasivat tiistaina aamu-
päivällä. 

”Meidän pitää ratkaista vielä 
EU:n tukipaketteihin liittyviä ky-
symyksiä”, Kouvelis toppuutteli.

Kahta vasemmistopuoluetta 
povataan Uuden demokratian 
hallituskumppaneiksi. Vaalien 
voittajapuolue on konservatii-
vinen ja Eurooppa-myönteinen.

Tämä kolmikko sai Kreikan 
parlamenttiin yhteensä 179 
kansanedustajaa yhteensä 300 
paikasta. 

Kaksistaan Uudella demo-
kratialla ja Pasokilla on 162 
paikkaa.

Pasok oli vaaleissa kolman-
neksi suurin puolue ja Demo-
kraattinen vasemmisto kuuden-
neksi suurin. 

Eurokriittinen Syriza jäi sel-
västi pienemmäksi kuin Uusi 
Demokratia.

”Samaras voi nyt yrittää muo-
dostaa hallituksen”, puheen-
johtaja Alexis Tsipras tunnusti 
tappionsa.

JUHANI VIITALA

Ennemmistö Kreikan parlamentissa 
hyväksyy säästöohjelman
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Uusi
demokratia
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Kreikkaan yritetään 
saada hallitus loppuviikoksi

Uusi demokratia -puolueen Antonis Samaras  ja sosialistisen Pasok-puolueen Evangelos Venizelos käyvät hallitusneuvotteluja.

Kreikan vaalitulos ratkaisi 
maan pysymisen euroalueessa, 
mutta talouden kriisi ei kuiten-
kaan vielä ole ohi. 
Markkinat koettelevat seuraa-
vaksi Espanjaa.

Ekonomisti Timo Hirvonen 
OP-Pohjolasta pitää Kreikan 
vaalitulosta hyvänä sikäli, että 
maa jatkaa osana euroaluetta. 

Euromarkkinoilla on yksi 
epävarmuuden aiheuttaja vä-
hemmän.

”Vaalitulos oli hyvä markki-
noille, euroalueen poliitikoille 
ja EU-komissiolle”, Hirvonen 
luettelee.

Tekoja vaaditaan
Seuraavaksi Kreikalta vaaditaan 
tekoja. Velkaantumiskierre 
pitää katkaista. Rakenteellisia 
uudistuksia tarvitaan. Suljetut 
sektorit pitää maassa avata kil-
pailulle, ja verotusta laajentaa.

Niin sanotut vanhat puolueet 
voittivat Kreikan sunnuntaiset 
vaalit. Vaaleissa puolueet sitou-
tuivat  uudistuksiin ja euroon. 
Ne ajoivat maata vaikeuksiin.

Hirvonen luottaa, että tällä 
kertaa Kreikassa mennään 
hyvään suuntaan. Hänen luot-
tamuksensa uudistuksiin ei ole 
sataprosenttinen, sillä petty-

myksiä on tullut.
”Uudistukset ovat tukipake-

tin ehtona.”
Suomessa varsinkin opposi-

tiopoliitikot laskevat Kreikan 
tarvitsevan vielä kolmannen 
tukipaketin euromailta ja kan-
sainväliseltä valuuttarahasto 
IMF:ltä.

 Kreikan tukipakettia ulotet-
tiin vuoteen 2015 asti. Hirvonen 
ennakoi seuraavasta tukipake-
tista tarvittavan keskustelua 

aikaisintaan vuonna 2014.
”Kreikan taloustilannetta ja 

sen kehittymistä katsotaan var-
masti silloin.”

Vaali heikensi euroa
Espanjan valtion kymmen-
vuotisen lainan korot jatkoivat 
tiistaina yli seitsemän prosentin 
tasolla. 

Korkotaso alkaa olla kriitti-
sissä lukemissa, pystyykö maa 
hoitamaan lainansa.

Hirvonen pitää mahdollisena 
markkinat jatkavat Espanjan 
sekä muiden euroalueen kriisi-
maiden koettelemista.

Espanja on uudistanut talout-
taan. Valtionvelka on euromai-
den keskitasoa. 

Pankit ovat huonojen asunto-
luottojen pauloissa. Niille räätä-
löitiin sadan miljardin paketti.

Hirvonen ei odota talouden 
epävarmuuden hellittävän eu-
roalueella aivan pian. Suomeen 
tämä heijastuu vientiteollisuu-
den vaikeuksina. Korkotaso 
pysyy matalana.

OP-Pohjola ennustaa euro-
alueelle nollakasvua ja ajoittain 
taantumaa. Suomelle povataan 
yhden prosentin kasvua. 

Normaalisti Suomi yltäisi 
kolmen prosentin ja euromai-
denkin liki kahden kasvuun.

Kreikan eurokielteinen vaa-
litulos toukokuussa heikensi 
valuutan arvoa viisi senttiä suh-
teessa USA:n dollariin. Se on 
pysynyt samalla 1,25:n tasolla. 
Keväällä käytiin 1,30:ssä.

”Vientiyrityksillämme menee 
nyt vähän paremmin”, Hirvo-
nen analysoi.

JUHANI VIITALA

Eurokriisi siirtyi Espanjaan
Vienti-Suomi hyötyy pitkään halvasta  
eurosta ja kotitaloudet matalista koroista Vienti- 

yrityksillämme 
menee nyt vähän 
paremmin. 
Timo Hirvonen

SOITA NUMEROON 
020 413 2321

Seuraava jakso: elo-, syys-, lokakuu

ATK-OHJELMAT

VILJAMYLLYT

TILAA LEHTITILAA LEHTI

LIETEPUMPUT

TRAKTORIN PERÄVAUNUT

LIETTEENSEKOITIN

POSCH PUUNTYÖSTÖKONEET

TERÄSHALLIT

KATTO-, SEINÄ- JA SOKKELIELEMENTIT KESANTO/TIENVARSISILPPURIT

ELÄINSUOJIEN TUULETUS

VILJA- JA ÖLJYKASVIKAUPPAA

VILJANKÄSITTELYLAITTEET

p. (08) 440 981, NIVALA.  www.pakola.fi
PAKOLAN KONEPAJA

PAMECO 100 ja 120 
lietepumput

– kuumasinkitty
– siivessä

tehokkaat terät
– täyttöputki 5 m, tukijalat

– pumppausteho 8–10 m3/min
– pit. 3–4 m altaan syvyydestä riip.

– sähköpumput, hydr. 
uppopumput ja täyttöpuomit

POTKURISEKOITTIMET 8–10 m kuumasinkittynä

Viljakaupan ykköspaikka

Viljelijä, olemme palveluksessasi!
Teemme vilja-, mallasohra- 

ja öljykasvikauppaa

Puhelinpalvelu 010 402 2530   www.avenakauppa.  
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alansa parhaat
ON RUNSAS KOOSTE TASOKKAITA JA  

MONIPUOLISIA TUOTTEITA SEKÄ  
PALVELUJA TARJOAVISTA YRITYKSISTÄ

J U K K A - P O T K U R I S E K O I T I N

Etsi  
lisätietoa netistä

http://personal.inet. 
fi/yritys/tikkasenpaja

T I K K A S E N   P A J A   K Y 
050–5642878, 74720 NIEMISKYLÄ

Erittäin tehokas

Energiansäästö Oy
P. 019–338 164, 0500–316 119

Tilaa laaja esite ja tutustu netissä
www.energian.net

Puunkuorimakoneet
Katkaisu-halkaisukoneet
Pyörösahat

Klapikoneet
Erikoissirkkelit

019–338 164, 0500–316119
80 ERI MALLIA!

VILJAMYLLYT
Suomessakin 
jo 25 vuotta.

VILJA SÄILYY JYVINÄ 
EI JAUHOINA.

www.energian.net
ENERGIANSÄÄSTÖ OY

019–338 164,
0500–316 119

Laskutusasiat kunnossa?

aina ajan tasalla ilman ohjelman ostoa
Lohkokirjanpito ok?

www.softsalo.fi/reilutarjous
Tutustu myös muihin tuotteisiimme

talous-verotus-laskutus-lohkokirjanpito
yritys-maatila-tiekunta-yhdistys

OVIAUKKO PUHALLIN
Halkaisijat jopa 2,8 m (kuvassa)
Puhallin jonka ilmansiirtokyky 
on omaa luokkaansa,  
tehontarve (alle 1kW) ja  
ääni ällistyttävän pieni.  
Toimii verkkovirralla.

Lue lisää netistä

Tikkasen paja 74720 Niemiskylä 
050–5642 878

Termo Panels Oy
Korpinmaantie 1
18100 Heinola

SIISTEJÄ HALLEJA NOPEASTI!

Kotimaista polyuretaani-elementtien  
valmistusta yli 25 vuoden ajan (EKE Panels)

puh. (03) 883 700
www.termopanels.fi

220 SM

K-MAATALOUSK-MAATALOUSK-MAATALOUSwww.k-maatalous.fi

www.murska.fi

Timantinkova valssimylly 
kuivan ja hapotetun vil-
jan litistämiseen.
•	 Herne-viljaseokselle	erik.
valssit,	tehokas	ja	hiljainen

•	 Helppo	huoltaa

Energiansäästö Oy
P. 019–338 164, 0500–316 119

RIKKAÄES,  
työleveydet 3–27 m

Keski-Euroopassa tavanomaises-
sakin viljelyssä rikkaäestyksestä 
pitkäaikaiset, satoa lisäävät ja 
kasvinsuojeluainekustannuksia 
vähentävät kokemukset. 
Suomessakin v. 1994 lähtien, 
nyt jo yli 1000 luomuviljelijää 
käyttää Hatzenbichleriä.

www.energian.netEnergiansäästö Oy
P. 019–338 164, 0500–316 119

RIKKAÄES,  
työleveydet 3–27 m

Keski-Euroopassa tavanomaises-
sakin viljelyssä rikkaäestyksestä 
pitkäaikaiset, satoa lisäävät ja 
kasvinsuojeluainekustannuksia 
vähentävät kokemukset. 
Suomessakin v. 1994 lähtien, 
nyt jo yli 1000 luomuviljelijää 
käyttää Hatzenbichleriä.

www.energian.net

LEHNER
piensiemenlevitin

www.energian.net
019–338 164, 0500–316 119

	l levitysleveys 2–24 m
	l akkukäyttöinen 12V 180 W
	 l portaaton levitysmäärän ja 
 -leveyden säätö ohjainpanelista,
 helppo kytkentä

l Tyhjänäyttö, käynnistysautomatiikka

säiliö 110 l

Energiansäästö Oy
P. 019–338 164, 0500–316 119

Työ-
leveydet 
3–27 m

www.energian.net

LEHNER
piensiemenlevitin

Levitys-
leveys 
2–24 m

RIKKAÄES

RIKKAÄES

Suomen 2. luetuin päivälehti

Lukijamäärä 321 000 (KMT 2011)
Levikki 83 259 (LT 2011)

Aki-Jk malleihin esim. kylmäpihatot saat pääpiirustukset
rakennuslupa- ja tukihakemuksia varten veloituksetta.

kuorma-autoihin, metsäkoneisiin , 
traktoreihin ja työkoneisiin,  

Puramme raskasta kalustoa

RENKAAT JA VANTEET
UUDET – PINNOITETUT JA KÄYTETYT

RAAHEN RENGAS & LAITE OY
Raahe 08–2117 123 
Honkajoki 044–5565 038

Jalasjärvi 0500–683 505 
Liminka 08–381 171

www.raahenrengasjalaite.fi

Kone- ja laitemyynti 0500–382 560

MAALLE–METSÄÄN–MAANTIELLE

Särkymätön, 
joustavalla kiinnityksellä 
varustettu led-takavalo 
metsäperävaunuihin, 
maansiirtovaunuihin ja 
kaikkeen, missä perinteisellä 
kiinnityksellä olevat valot eivät 
kestä!
Katso huimat valojen kestotestivideot ja muut KILPI-tuotteet

www.modulmet.com

PESTYT  TYÖVAATTEET
Maahantuonti loppuu.!!!!!!

TILAA NYT MYÖS VARASTOON. !!!
( myös uusia työvaatteita )

( huom. määräalennus )
Tilaukset: Citromar oy

0400-815058 (myös ilt. ja vkonlop.)

mrautjarvi@gmail.com

TYÖVAATTEET

KILPI TAKAVALO


