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Valtiovarainministeri Jutta 
Urpilainen (sd.) aloittaa alku-
viikosta valtion vuoden 2013 
talousarvioehdotuksen valmis-
telun. Paikalla ovat myös hal-
linto- ja kuntaministeri Henna 
Virkkunen (kok.) ja ministeri-
ön muu johto.

Valtiovarainministeriön eh-
dotus valmistunee maanantain 
ja tiistain aikana, ja se julkais-
taan valtiovarainministeriön 
nettisivuilla.

Urpilainen käy valtiovarain-
ministeriön kannanoton pohjal-
ta asianomaisten ministereiden 
kanssa ministeriöittäin neuvot-
telukierroksen, jossa pyritään 
ratkaisemaan mahdolliset 
erimielisyydet määrärahojen 
mitoituksessa.

Neuvottelukierroksen jäl-
keen hallitus käsittelee valtio-
varainministeriön laatimaa ta-
lousarvioehdotusta elokuisessa 
budjettiriihessään. Hallitus on 
tyypillisesti ponnistellut parin 
päivän ajan valtion vuosittaisen 
taloussuunnitelman aikaansaa-
miseksi. 

Valtiovarainministeriö vii-
meistelee hallituksen talous-
arvioesityksen, jonka jälkeen 
se esitellään valtioneuvoston 
yleisistunnolle ja annetaan 
eduskunnan käsiteltäväksi heti 
eduskunnan syysistuntokauden 
alkaessa. Valtion talousarvio 
hyväksytään eduskunnan täys-
istunnossa joulukuussa valtio-
varainvaliokunnan annettua 
ensin mietintönsä esityksestä.
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Budjetti-
neuvottelut
käynnistyvät

Markkinoilla odotetaan nyt, mi-
tä keskuspankit tekevät.

Yhdysvaltain, euroalueen ja 
Britannian keskuspankit laati-
vat keskiviikkona ja torstaina 
suunnitelmat uusista toimista, 
joilla pyritään helpottamaan 
finanssi- ja velkakriisiä.

Vielä ei ole kuitenkaan var-
muutta, kertovatko keskuspan-
kit suunnitelmistaan julkisuu-
teen.

Viime viikolla EKP:n pääjoh-
tajan Mario Draghin kommen-
tit sekä johtavien poliitikkojen 
kannanotot innostivat markki-

nat nousuun.
Nousu on kuitenkin hiipunut 

nopeasti keskuspankkien koko-
usten lähestyessä.

Markkinat odottavat ta-
lousuutistoimistojen mukaan 
keskuspankkien jatkavan sete-
lirahoitusta, mutta vasta myö-

hemmin syksyllä.
Keskuspankeista vaikeim-

massa jamassa on Britannian 
pankki BoE. Maan talous on pai-
nunut uudelleen taantumaan ja 
julkisen talouden alijäämä on 
edelleen yli 8 prosenttia brutto-
kansantuotteesta.

Yhdysvaltain keskuspankin 
Fedin avomarkkinakomitea 
aloitti kaksipäiväisen kokouk-
sensa tiistaina.

Euroopan keskuspankki sekä 
Britannian pankki ovat puoles-
taan koolla torstaina.
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Sijoittajien huomio keskuspankeissa

taloudesta lyhyesti

DNA esti pääsyn 
kieltopalveluun
Teleoperaattori DNA esti asiak-
kailtaan pääsyn The Pirate bay 
-nettipalveluun tiistaina. Esto 
on voimassa toistaiseksi. Esto ei 
vaikuta muuhun DNA:n laaja-
kaistapalveluun.

Helsingin käräjäoikeus määrä-
si DNA:n estämään asiakkailtaan 
pääsyn sivustolle. Määräyksellä 
estetään tekijänoikeutta louk-

kaavan aineiston pääsy  yleisön 
saataville. Esto asetettiin samoin 
Elisalle ja TeliaSoneralle.

Into ps-tileihin 
väheni edelleen
Eläkesäästämisen ps-tileistä 
tehtiin kevätkaudella 1 557 uutta 
sopimusta. Vuoden ensimmäi-
sellä vuosineljänneksellä niitä 
avattiin liki tuhat enemmän, 
2 475 tiliä. Yhtensä ps-tilejä on 
vajaat 22 500.

Ps-tilejä on markkinoitu kaksi 
vuotta. Rahaa näillä tileillä on 
yhteensä 33 miljoonaa euroa, 
josta kevätkaudella säästettiin 
2,2 miljoonaa. Rahasto-osuuk-
sissa varoja on 61 prosenttia 
kokonaissummasta.

Asuntolainan 
korko painui 
alle 2 prosenttiin
Uusien asuntolainojen korko 
pysyi kesäkuussa alle kahdessa 
prosentissa. Niistä maksettiin 
Suomen Pankin mukaan keski-
määrin 1,98 prosentin korkoa. 
Tämä oli yhtä paljon kuin tou-
kokuussa.

Asuntolainojen reaalikorko 
oli 0,8 prosenttiyksikköä nega-
tiivinen eli alempi kuin hintojen 
nousuvauhti. Inflaatio oli Suo-
messa Tilastokeskuksen mu-
kaan kesäkuussa 2,8 prosenttia.

Kotitaloudet nostivat kesä-
kuussa asuntolainoja 1,9 miljar-
dia euroa eli kutakuinkin yhtä 
paljon kuin vuosi sitten.

Orion paransi 
pikkuisen  
lääkkeissä
Lääkeyhtiö Orionin tulos ja lii-
kevaihto pysyivät kevätkuukau-
sina liki edellisvuoden tasolla. 
Tulos ennen veroja parani 65 
miljoonaan euroon. Liikevaihto 
kasvoi pari prosenttia, 233 mil-
joonaan euroon.

Orion arvioi, että sen koko 
vuoden liikevaihto ja -voitto 
kasvavat hieman viime vuodes-
ta.

Sähköt  
poikki Intiassa 
sadoilta miljoonilta
Intiassa sähköverkko kaatui 
tiistaina laajalla alueella maan 
pohjois- ja itäosassa. Sadat 
miljoonat ihmiset jäivät ilman 
sähköä. Sähköt olivat poikki 
pääkaupungissa Delhissä.

Maanantaina sähköverkko 
petti toistamiseen, silloin Intian 
pohjoisosassa. Sähköt menivät 
yli 300 miljoonalta ihmiseltä. 
Kyseessä oli suurin sähkökatkos 
vuosikymmeniin.

Tasavallan presidentti Sauli 
Niinistö varoittaa inflaatiovaa-
rasta eurokriisin hoidossa.

Niinistö on aiemmin arvi-
oinut, että Euroopan keskus-
pankki EKP joutuu lopulta oi-
kaisemaan syvenevän kierteen 
laskemalla liikkeelle lisää rahaa.

”Siinä on kaksi ongelmaa. 

Demokraattinen koneisto jää 
kokonaan setelilevityksen ulko-
puolelle ja toisaalta se muodos-
taa tulevan inflaatiovaaran.”

Nordean tutkimusjohtaja Aki 
Kangasharju on eri mieltä.

”Jos eurokriisi kärjistyy, EKP 
on valmiudessa tuomaan lisää 
rahaa markkinoille. Näkisin, 

että inflaation vaara on tässä 
tilanteessa pienempi paha.”

”Painetta etelän maille”
EKP ei ole vielä alkanut syytää 
uutta rahaa markkinoille, sillä 
eteläisen Euroopan maat halu-
taan pitää tiukoilla.

”Siihen ei ole vielä lähdetty, 

jotta Etelä-Euroopassa säilyy 
paine uudistusten tekemiseen.”

Kangasharjukin myöntää, et-
tei setelirahoitus itsessään ole 
mikään patenttiratkaisu euro-
kriisin hoidossa.

”Ei se itse ongelmaa ratkaise, 
vaan lievittää oireita.”
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EKP valmiudessa painamaan lisää rahaa
Presidentti Sauli Niinistö toppuuttelee intoa setelirahoitukseen

Inflaation vaara on 
tässä tilanteessa 
pienempi paha. 
Aki Kangasharju

Euroopan keskuspankki  
saattaa lähitulevaisuudessa  

pyrkiä lievittämään eurokriisiä 
painamalla lisää rahaa.

Puuteollisuuden teknologiayri-
tys Raute ylsi niukasti plussalle 
alkuvuonna mutta loppuvuon-
na luvataan paranevaa. Yritys 
tekee hyvää tiliä, koska sillä on 
ennätysmäärä tilauksia.

Rauten liikevaihto supistui 
hitusen viime vuoden alkupuo-
liskoon verrattuna. Voittoa jäi 
0,1 miljoonaa euroa ennen ve-
roja. Vuosi sitten kirjattiin 0,6 
miljoonan tappio.

Konsernin liikevaihto oli 37,5 
miljoonaa euroa tammi–ke-
säkuussa. Viime vuonna koko 
vuoden liikevaihto oli 74,3 mil-
joonaa euroa.

Toimitusjohtaja Tapani 
Kiiski odottaa Rauten tekevän 
selvästi voitollista tulosta tänä 
vuonna. Tilaukset lisääntyivät 
alkuvuodesta melkein puolella. 
Tilauksia on 73 miljoonan euron 
edestä.

Asiakkaat ovat eri puolilla 
maailmaa puutuoteteollisuu-
den yrityksiä. Raute myy niille 
koneistusta ja kokonaisia teh-
taita viilun ja vanerin sekä viilu-
palkin tekoon.

Raute tarjoaa asiakkailleen 
kokonaispalvelua, se huoltaa 
toimittamansa koneet. Palvelu-
myynti lisääntyi selvästi ja ylitti 

kolmanneksen liikevaihdosta.
Chileen Raute myi helmi-

kuussa yli 50 miljoonan euron 
vaneritehtaan. Toimitus sisältää 
koneet ja laitteet. Entinen teh-
das paloi tammikuussa Nueva 
Aldeassa.

”Siirrymme suunnittelusta 
tuotantoon ja käyttöönottoon”, 
Kiiski aikatauluttaa.

Euroopan osuus Rauten 
markkinoista lisääntyi niin, että 
se lähentelee kolmasosaa liike-
vaihdosta. Etelä-Amerikasta tu-
lee yli kolmasosa liikevaihdosta.

Venäjälle Raute sopi alku-
vuonna merkittävän tilauksen, 
kun se toimittaa sinne auto-
maattisen kuivaus- ja lajittelu-
linjan. Puolaan viedään puris-
tinlinja ja kuivaaja.

Velkaantuneisuus Euroopas-
sa sekä talouden uhkat Yhdys-
valloissa tuovat epävarmuutta 
Rauten loppuvuoteen.

Venäjän myynti ailahtelee eri 
vuosina.

Raute-konsernissa työsken-
teli 20 työntekijää enemmän 
kuin vuosi sitten. Heitä oli yli 
500. Päätuotanto on Nastolassa. 
Yksiköitä on Kajaanissa sekä 
Kanadassa ja Kiinassa.

JUHANI VIITALA

Raute tekee tiliä 
ennätystilauksista

Kari Salonen

Raute-konsernin liikevaihto oli 37,5 miljoonaa euroa tammi–
kesäkuussa. 

Viime päivinä kotimaista euro-
kriisikeskustelua on hallinnut 
kiista siinä, onko Suomella en-
sisijaisuutta Espanjalle myön-
nettyjen lainojen vakuuksiin.

Miten näet Suomen tilanteen 
vakuuksien ensisijaisuuden 
osalta, OP-Pohjolan pääekono-
misti Reijo Heiskanen?

”Suomi on poikkeusasemas-
sa, sillä se on saanut vakuudet 
osalle sekä Kreikkaan että Es-
panjaan annetulle lainarahalle. 
Toinen asia liittyy pysyvään 
vakausmekanismiin EVM:ään, 
joka todennäköisesti astuu 
voimaan myöhemmin syksyllä. 

Katsoisin, että valtioilla sekä 
Euroopan keskuspankilla on 
käytännössä parempi asema 
saamisiin kuin yksityisillä ta-
hoilla.”

Nordean tutkimusjohtaja Aki 
Kangasharju katsoo niinikään 
valtioiden sekä EKP:n olevan 
vahvoilla.

”Vakuussopimus on pitävä ei-
kä asiassa ole Suomen kannalta 
juridista vaaraa.”

”Moraalinen vaara” sen si-
jaan on Kangasharjun mukaan 
olemassa.

”Tällä tarkoitan sitä, että 
viitsiikö Suomi enää karhuta 
täysimääräisesti saataviaan 
tilanteessa, jossa Espanja olisi 
ajautunut maksukyvyttömyy-
teen. Tällöinhän käytännössä 
kaikkien on maksettava.”

Vain Suomi vaati 
ja sai vakuudet
Miksi yksikään euromaa Suo-

men lisäksi ei vaatinut vakuuk-
sia?

”Yleisesti vakuuksien vaati-
mista harkinneet maat ovat pe-
rustelleet tätä sillä, että vakuu-
det olisivat tulleet liian kalliiksi. 
On hieman hankalaa arvioida, 
kävikö Suomen kohdalla näin”, 
OP-Pohjolan Reiskanen toteaa.

Nordean Kangasharjulle asia 
on suuri kysymysmerkki.

”Näkisin, että hinta vakuuk-
sista on Suomelle lähestulkoon 
nolla. Tässä kohden herää epäi-
lys, että tässä yhtälössä ei kaikki 
täsmää. Eräs tulkinta tietenkin 
on, että muut Euromaat an-
toivat Suomelle siimaa asiassa 
siksi, että Suomen pankeilla on 
hyvin vähän vastuita Espanjas-
sa.”

Jos useampi euromaa olisi 
vaatinut vakuuksia Suomen 
tapaan, järjestely olisi hoidettu 
eri tavoin.

”Silloin vakuusjärjestelyt olisi 

kokonaisuudessaan pitänyt teh-
dä toisin. Suomi sai Espanjalta 
käteisvakuuksia, mutta useam-
man maan vakuusjärjestelyitä ei 
olisi pystytty hoitamaan siten”, 
Reiskanen avaa.

Perussuomalaisten nokka-
mies Timo Soini on vaatinut 
oikeuskansleria selvittämään, 
johdettiinko eduskuntaa EVM-
päätöksenteossa harhaan. Jos 
menettelyssä havaitaan puut-
teita, olisi äänestys järjestettävä 
uudelleen. 

Heiskasen mukaan Soinin 
vaatimukset ovat pitkälti sisä-
poliittisia.

”Soinin kohdalla kysymys on 
politiikasta eikä taloudesta. En 
ryhdy ekonomistina kommen-
toimaan poliittisia kiistoja.”

”Syksyllä tiedetään  
enemmän”
OP-Pohjolan pääekonomisti 
uskoo, että eurokriisi on läsnä 

lähikuukausina eikä suuria hei-
lahduksia ole luvassa. 

Euroopassa edetään kuoppai-
sella tiellä ja eurokriisin hoito 
jatkuu.

”Mahdollisesti tehtaillaan 
uusia tukipaketteja. Esimer-
kiksi Kyprosta saatetaan joutua 
lainoittamaan. Yleisesti ottaen 
tuskin on kuitenkaan tiedossa 
mitään järisyttävää uutta aurin-
gon alla.”

Nordean Kangasharjun mu-
kaan Espanjan pankkien tilin-
tarkastusten jälkeen tiedetään 
enemmän kokonaistilanteesta.

”Tilintarkastukset valmis-
tuvat syys-lokakuulla. Siihen 
mennessä tiedetään myös, 
saako Kreikka kurottua kasaan 
vaadittavat säästöt. Nämä yh-
dessä vaikuttavat paljolti siihen, 
mihin suuntaan Euroopassa 
edetään.”
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Euroopan keskuspankki ja 
valtiot vahvoilla velkojina
Pankkien  
ekonomistit  
povaavat Euroop-
paan haastavia  
lähikuukausia.

Euroopassa edetään kuoppaisella tiellä ja  
eurokriisin hoito jatkuu. pääekonomisti Reijo Heiskanen, OP-Pohjola
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