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Euroopassa edetdin kuoppaisella tiell4 ja

eurokriisin hOitO jatkuu. PAAEKONOMISTI RE1JO HEISKANEN, OP-POHJOLA

Euroopan keskuspankki ja
valtiot vahvoilla velkojina

Pankkien
ekonomistit
povaavat Euroop-
paan haastavia
lihikuukausia.

Viime péivind kotimaista euro-
kriisikeskustelua on hallinnut
kiista siiné, onko Suomella en-
sisijaisuutta Espanjalle my6n-
nettyjen lainojen vakuuksiin.
Miten néiet Suomen tilanteen
vakuuksien ensisijaisuuden
osalta, OP-Pohjolan péédekono-
misti Reijo Heiskanen?
”Suomi on poikkeusasemas-
sa, silld se on saanut vakuudet
osalle sekd Kreikkaan ettd Es-
panjaan annetulle lainarahalle.
Toinen asia liittyy pysyvéddn
vakausmekanismiin EVM:iin,
joka todennikéisesti astuu
voimaan my6hemmin syksylla.

FOOFHER

Katsoisin, ettd valtioilla seki
Euroopan keskuspankilla on
kdytinngssd parempi asema
saamisiin kuin yksityisilld ta-
hoilla.”

Nordean tutkimusjohtaja Aki
Kangasharju katsoo niinikéén
valtioiden sekd EKP:n olevan
vahvoilla.

?Vakuussopimus on pitivi ei-
ki asiassa ole Suomen kannalta
juridista vaaraa.”

”Moraalinen vaara” sen si-
jaan on Kangasharjun mukaan
olemassa.

»Talld tarkoitan sitd, ettd
viitsiikd Suomi en#i karhuta
tdysimédrédisesti saataviaan
tilanteessa, jossa Espanja olisi
ajautunut maksukyvyttémyy-
teen. Talloinhin kdytinnossi
kaikkien on maksettava.”

Vain Suomi vaati
jasaivakuudet
Miksi yksikdéin euromaa Suo-
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men liséksi ei vaatinut vakuuk-
sia?

”Yleisesti vakuuksien vaati-
mista harkinneet maat ovat pe-
rustelleet titi silld, ettd vakuu-
det olisivat tulleet liian kalliiksi.
On hieman hankalaa arvioida,
kiviko Suomen kohdalla ndin”,
OP-Pohjolan Reiskanen toteaa.

Nordean Kangasharjulle asia
on suuri kysymysmerkki.

”N#kisin, ettd hinta vakuuk-
sista on Suomelle lihestulkoon
nolla. Tissi kohden herii epéi-
lys, ettd tdsséd yhtéilossé ei kaikki
tdsmad. Erds tulkinta tietenkin
on, ettd muut Euromaat an-
toivat Suomelle siimaa asiassa
siksi, ettd Suomen pankeilla on
hyvin vihén vastuita Espanjas-
sa”

Jos useampi euromaa olisi
vaatinut vakuuksia Suomen
tapaan, jirjestely olisi hoidettu
eri tavoin.

”Silloin vakuusjérjestelyt olisi
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kokonaisuudessaan pitinyt teh-
di toisin. Suomi sai Espanjalta
kiteisvakuuksia, mutta useam-
man maan vakuusjirjestelyiti ei
olisi pystytty hoitamaan siten”,
Reiskanen avaa.

Perussuomalaisten nokka-
mies Timo Soini on vaatinut
oikeuskansleria selvittimaiin,
johdettiinko eduskuntaa EVM-
péétéksenteossa harhaan. Jos
menettelyssd havaitaan puut-
teita, olisi 4nestys jirjestettivi
uudelleen.

Heiskasen mukaan Soinin
vaatimukset ovat pitkilti sisé-
poliittisia.

”Soinin kohdalla kysymys on
politiikasta eiki taloudesta. En
ryhdy ekonomistina kommen-
toimaan poliittisia kiistoja.”

”Syksylla tiedetdan
enemman”

OP-Pohjolan pédekonomisti
uskoo, ettd eurokriisi on ldsnid
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ldhikuukausina eiki suuria hei-
lahduksia ole luvassa.

Euroopassa edetéin kuoppai-
sella tielld ja eurokriisin hoito
jatkuu.

”Mahdollisesti tehtaillaan
uusia tukipaketteja. Esimer-
kiksi Kyprosta saatetaan joutua
lainoittamaan. Yleisesti ottaen
tuskin on kuitenkaan tiedossa
mitdén jarisyttdvad uutta aurin-
gon alla.”

Nordean Kangasharjun mu-
kaan Espanjan pankkien tilin-
tarkastusten jilkeen tiedetédén
enemmin kokonaistilanteesta.

”Tilintarkastukset valmis-
tuvat syys-lokakuulla. Siihen
mennessid tiedetddn myos,
saako Kreikka kurottua kasaan
vaadittavat sddstot. Nami yh-
dessé vaikuttavat paljolti siihen,
mihin suuntaan Euroopassa
edetéin.”

JUKKA KOIVULA

Euroopan keskuspankki
saattaa ldhitulevaisuudessa
pyrkia lievittamaan eurokriisia
painamalla lisad rahaa.

EKP valmiudessa painamaan lisaa rahaa

Presidentti Sauli Niinistd toppuuttelee intoa setelirahoitukseen

Tasavallan presidentti Sauli
Niinist6 varoittaa inflaatiovaa-
rasta eurokriisin hoidossa.
Niinistd on aiemmin arvi-
oinut, ettd Euroopan keskus-
pankki EKP joutuu lopulta oi-
kaisemaan syvenevin kierteen
laskemalla liikkeelle lisd4 rahaa.
”Siind on kaksi ongelmaa.

Sijoittajien
Markkinoilla odotetaan nyt, mi-
td keskuspankit tekeviit.
Yhdysvaltain, euroalueen ja
Britannian keskuspankit laati-
vat keskiviikkona ja torstaina
suunnitelmat uusista toimista,
joilla pyritddn helpottamaan
finanssi- ja velkakriisii.

Demokraattinen koneisto jii
kokonaan setelilevityksen ulko-
puolelle ja toisaalta se muodos-
taa tulevan inflaatiovaaran.”
Nordean tutkimusjohtaja Aki
Kangasharju on eri mielti.
”Jos eurokriisi kérjistyy, EKP
on valmiudessa tuomaan lisdi
rahaa markkinoille. Nikisin,
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Inflaation vaara on
tassa tilanteessa
pienempi paha.

AKI KANGASHARJU

ettd inflaation vaara on tdssi
tilanteessa pienempi paha.”

“Painetta etelan maille”
EKP ei ole vield alkanut syytia
uutta rahaa markkinoille, silld
eteldisen Euroopan maat halu-
taan pitdd tiukoilla.

”Siihen ei ole vield 1dhdetty,

huomio keskuspankeissa

Vieli ei ole kuitenkaan var-
muutta, kertovatko keskuspan-
kit suunnitelmistaan julkisuu-
teen.

Viime viikolla EKP:n piéjoh-
tajan Mario Draghin kommen-
tit seki johtavien poliitikkojen
kannanotot innostivat markki-

nat nousuun.

Nousu on kuitenkin hiipunut
nopeasti keskuspankkien koko-
usten ldhestyessi.

Markkinat odottavat ta-
lousuutistoimistojen mukaan
keskuspankkien jatkavan sete-
lirahoitusta, mutta vasta my6-

hemmin syksyll.
Keskuspankeista vaikeim-
massa jamassa on Britannian
pankki BoE. Maan talous on pai-
nunut uudelleen taantumaan ja
julkisen talouden alijidmi on
edelleen yli 8 prosenttia brutto-
kansantuotteesta.

jotta Eteld-Euroopassa siilyy
paine uudistusten tekemiseen.”
Kangasharjukin myonté, et-
tei setelirahoitus itsessdén ole
mikdin patenttiratkaisu euro-
kriisin hoidossa.
”Ei se itse ongelmaa ratkaise,
vaan lievitté oireita.”
JUKKA KOIVULA

Yhdysvaltain keskuspankin
Fedin avomarkkinakomitea
aloitti kaksipéivaisen kokouk-
sensa tiistaina.

Euroopan keskuspankki seki
Britannian pankki ovat puoles-
taan koolla torstaina.

JUKKA KOIVULA

TALOUDESTA LYHYESTI

DNA estipddsyn
kieltopalveluun

Teleoperaattori DNA esti asiak-
kailtaan péédsyn The Pirate bay
-nettipalveluun tiistaina. Esto
on voimassa toistaiseksi. Esto ei
vaikuta muuhun DNA:n laaja-
kaistapalveluun.

Helsingin kérijioikeus méara-
si DNA:n estiméén asiakkailtaan
péésyn sivustolle. Méiriykselld
estetdéin tekijdnoikeutta louk-

kaavan aineiston pédsy yleison
saataville. Esto asetettiin samoin
Elisalle ja TeliaSoneralle.

Into ps-tileihin
vaheniedelleen

Eldkesddstimisen ps-tileisti
tehtiin keviitkaudella 1557 uutta
sopimusta. Vuoden ensimméi-
selld vuosineljinnekselld niitid
avattiin liki tuhat enemmin,
2475 tilid. Yhtensi ps-tilejd on
vajaat 22 500.

Ps-tilejd on markkinoitu kaksi
vuotta. Rahaa niill4 tileilld on
yhteensid 33 miljoonaa euroa,
josta kevitkaudella sdistettiin
2,2 miljoonaa. Rahasto-osuuk-
sissa varoja on 61 prosenttia
kokonaissummasta.

Asuntolainan
korko painut
alle 2 prosenttiin

Uusien asuntolainojen korko
pysyi kesidkuussa alle kahdessa
prosentissa. Niistd maksettiin
Suomen Pankin mukaan keski-
méérin 1,98 prosentin korkoa.
T#md oli yhté paljon kuin tou-
kokuussa.

Asuntolainojen reaalikorko
oli 0,8 prosenttiyksikk6d nega-
tiivinen eli alempi kuin hintojen
nousuvauhti. Inflaatio oli Suo-
messa Tilastokeskuksen mu-
kaan kesiikuussa 2,8 prosenttia.

Kotitaloudet nostivat kesi-
kuussa asuntolainoja 1,9 miljar-
dia euroa eli kutakuinkin yhti
paljon kuin vuosi sitten.

Orion paranst
pikkuisen
ladkkeissa

Lidkeyhtio Orionin tulos ja lii-
kevaihto pysyivit kevitkuukau-
sina liki edellisvuoden tasolla.
Tulos ennen veroja parani 65
miljoonaan euroon. Liikevaihto
kasvoi pari prosenttia, 233 mil-
joonaan euroon.

Orion arvioi, ettd sen koko
vuoden liikevaihto ja -voitto
kasvavat hieman viime vuodes-
ta.

Sahkot
poikkilntiassa
sadoilta miljoonilta

Intiassa sdhkoverkko kaatui
tiistaina laajalla alueella maan
pohjois- ja itdosassa. Sadat
miljoonat ihmiset jidivét ilman
sdhkod. Sdhkoét olivat poikki
paidkaupungissa Delhissi.
Maanantaina sdhkoverkko
petti toistamiseen, silloin Intian
pohjoisosassa. Sihkot menivit
yli 300 miljoonalta ihmiselta.
Kyseessi oli suurin sihkokatkos
vuosikymmeniin.

KARI SALONEN

Raute-konsernin liikevaihto oli 37,5 miljoonaa euroa tammi-

kesakuussa.

Raute tekee tilia
ennatystilauksista

Puuteollisuuden teknologiayri-
tys Raute ylsi niukasti plussalle
alkuvuonna mutta loppuvuon-
na luvataan paranevaa. Yritys
tekee hyvéd tili4, koska silld on
ennitysméiri tilauksia.

Rauten liikevaihto supistui
hitusen viime vuoden alkupuo-
liskoon verrattuna. Voittoa jii
0,1 miljoonaa euroa ennen ve-
roja. Vuosi sitten kirjattiin 0,6
miljoonan tappio.

Konsernin liikevaihto oli 37,5
miljoonaa euroa tammi-ke-
sikuussa. Viime vuonna koko
vuoden liikevaihto oli 74,3 mil-
joonaa euroa.

Toimitusjohtaja Tapani
Kiiski odottaa Rauten tekevén
selvisti voitollista tulosta téni
vuonna. Tilaukset lisdéintyivit
alkuvuodesta melkein puolella.
Tilauksia on 73 miljoonan euron
edestd.

Asiakkaat ovat eri puolilla
maailmaa puutuoteteollisuu-
den yrityksid. Raute myy niille
koneistusta ja kokonaisia teh-
taita viilun ja vanerin seki viilu-
palkin tekoon.

Raute tarjoaa asiakkailleen
kokonaispalvelua, se huoltaa
toimittamansa koneet. Palvelu-
myynti lisdéntyi selvésti ja ylitti

kolmanneksen litkevaihdosta.

Chileen Raute myi helmi-
kuussa yli 50 miljoonan euron
vaneritehtaan. Toimitus siséltd4
koneet ja laitteet. Entinen teh-
das paloi tammikuussa Nueva
Aldeassa.

”Siirrymme suunnittelusta
tuotantoon ja kdyttéonottoon”,
Kiiski aikatauluttaa.

Euroopan osuus Rauten
markkinoista lisdéntyi niin, etti
se ldhentelee kolmasosaa liike-
vaihdosta. Eteld-Amerikasta tu-
lee yli kolmasosa liikevaihdosta.

Venijille Raute sopi alku-
vuonna merkittdvin tilauksen,
kun se toimittaa sinne auto-
maattisen kuivaus- ja lajittelu-
linjan. Puolaan viediéin puris-
tinlinja ja kuivaaja.

Velkaantuneisuus Euroopas-
sa seki talouden uhkat Yhdys-
valloissa tuovat epdvarmuutta
Rauten loppuvuoteen.

Venijian myynti ailahtelee eri
vuosina.

Raute-konsernissa tyosken-
teli 20 tyontekijdd enemméin
kuin vuosi sitten. Heitd oli yli
500. Paituotanto on Nastolassa.
Yksiko6itd on Kajaanissa seki
Kanadassa ja Kiinassa.

JUHANI VIITALA

Budjetti-
neuvottelut
kaynnistyvat

Valtiovarainministeri Jutta
Urpilainen (sd.) aloittaa alku-
viikosta valtion vuoden 2013
talousarvioehdotuksen valmis-
telun. Paikalla ovat myos hal-
linto- ja kuntaministeri Henna
Virkkunen (kok.) ja ministeri-
6n muu johto.

Valtiovarainministerion eh-
dotus valmistunee maanantain
ja tiistain aikana, ja se julkais-
taan valtiovarainministerion
nettisivuilla.

Urpilainen kéy valtiovarain-
ministerién kannanoton pohjal-
ta asianomaisten ministereiden
kanssa ministeri6ittiin neuvot-
telukierroksen, jossa pyritdin
ratkaisemaan mahdolliset
erimielisyydet méiridrahojen
mitoituksessa.

Neuvottelukierroksen jil-
keen hallitus kisittelee valtio-
varainministerion laatimaa ta-
lousarvioehdotusta elokuisessa
budjettiriihessdén. Hallitus on
tyypillisesti ponnistellut parin
pdivén ajan valtion vuosittaisen
taloussuunnitelman aikaansaa-
miseksi.

Valtiovarainministerié vii-
meistelee hallituksen talous-
arvioesityksen, jonka jilkeen
se esitellddn valtioneuvoston
yleisistunnolle ja annetaan
eduskunnan kisiteltidviksi heti
eduskunnan syysistuntokauden
alkaessa. Valtion talousarvio
hyviksytdin eduskunnan tiys-
istunnossa joulukuussa valtio-
varainvaliokunnan annettua
ensin mietintonsi esityksesté.

TANJA KORPELA
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