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MAASEUDUN TULEVAISUUS

Meille on tirkei#, ettd yhdessé tehtyjd sopimuksia
noudatetaan. PAAMINISTERI JYRKI KATAINEN (KOK.)

Paaminis

terit sy

saava

vastuuta markkinoille

Suomen ja Italian
padministerit koros-
tavat, ettd eteldisen
Euroopan valtiot
ovat tehneet paljon
toimenpiteitd
saadakseen maiden
talouden tasa-
painoon. Katainen ja
Monti vakuuttelevat,
ettei Italia tarvitse
tukipaketteja
Espanjan tavoin.

Italian ja Suomen pédministerit
Mario Montija Jyrki Katainen
(kok.) esiintyivit yhdessi tiedo-
tustilaisuudessaan Kesérannas-
sa keskiviikkona.

Pidministerit vakuuttelivat
yksisséd tuumin, ettei Italia tule
tarvitsemaan tukipaketteja.

Monti korosti, ettd Italiassa on
tehty jo paljon asioita, jotta kriisi
saataisiin hallintaan. Eldkeikd4
on nostettu ja julkiselta puolelta
on haettu rajuhkosti sdést6ja.

”En usko, etti Italian tarvitsee
turvautua Espanjan tavoin laina-
ohjelmaan”, hén tihdensi.

Silti talous ei ole elpynyt toi-
votulla tavalla. Padministerit
sysadvitkin vastuuta markkina-
voimille.

”?Markkinat eivit nyt toimi
normaalisti”, Katainen huo-
mautti.

"Ratkaisut

paattajien kdsissa”
Handelsbankenin péiiekono-
misti Tiina Helenius pitii pda-
ministerien ulostuloa hieman
erikoisena.

”Markkinathan analysoivat
péivittdin Italian ja Espanjan ti-
lannetta. Ehké esiintyy epéilyk-
sid siité, onko jarkeville talous-
politiikalle jatkuvuutta. T#sti ei
olla vield vakuututtu.”

Helenius on Kataisen ja Mon-
tin kanssa yhtd mielti siit4, ettd
markkinat eivit tdlld hetkelld
toimi normaalisti.
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MIKKO STIG/LEHTIKUVA

Jyrki Katainen kehui italialaiskollegansa Mario Montin kanssa kdymidan keskusteluja syvalli-

siksi ja hieman tavallisuudesta poikkeaviksi.

”Mutta se ei johdu markki-
noista vaan valtioiden velasta ja
pankkien toiminnasta. Ratkaisut
pankkikriisiin ovat poliittisten
paittijien kisissd.”

Valtioilla ja markkinoilla
heikko yhteys

Suomen Pankin rahapolitiikka-
ja tutkimusosaston osastopail-
likbn Tuomas Saarenheimon
mukaan “markkinoista” puhut-
taessa on hieman episelvii,
kenelle vastuuta sysétién.

”Markkinat ei ole yksittdinen
toimija, jolla on yksi mieli. Ky-
se on tuhansista ja tuhansista
yksil6istd, jotka pyrkivit kukin
toimimaan etujensa mukaisesti.”

Saarenheimolta liikenee kui-
tenkin ymmérrystid myos pait-
tdjien suuntaan.

”Yhteys valtioiden ponnistus-
ten sekd markkinoiden reaktioi-
den vililld on ollut varsin heikko.
On ymmirrettivas, ettd siitd
saattaa seurata turhautumista.”

Ainoa kest#vi tie ulos kriisistéd
on valtioiden talouden terveh-
dyttdminen.

”Vain siten maat padsevit ja-
loilleen. Voi my§s kiydaA niin, et-
td valtioiden voima yksin ei riit.
Silloin joudutaan turvautumaan
IMF:n tai vakausvilineiden
apuun.”

Keskustelua maanosan
henkisesta tilasta

Kataisen mukaan Montin kanssa
keskiviikkona kiydyt keskus-
telut olivat syvillisid ja hieman
erilaisia kuin valtionpdamiesten
neuvottelut yleensi.

?Emme keskustelleet vain
eurokriisin hoidon teknisisti
instrumenteista. Puhuimme
paljon Suomen ja Italian seké
koko maanosan henkisestd ti-
lasta. Vaikeina aikoina meidin
on ymmaérrettiva toisiamme”,
Katainen totesi.

Katainen uskookin, etti ita-
lialaiset ymmértavit nyt entistid
paremmin Suomen tavoitteita.

"Meille on tdrkedd, ettd
yvhdessd tehtyji sopimuksia
noudatetaan. Titd kautta myos
kansalaisille syntyy tunne siit4,
ettd toimitaan reilusti. Kriisid
on hoidettava yhteiseurooppa-
laisesti.”

JUKKA KOIVULA

Kertaluontoiselle setelirahoitukselle kannatusta

Asiantuntijat uskovat, ettd kertaluontoinen rahan painaminen piristiisi markkinoita

Uumoillaan, ettd Euroopan kes-
kuspankki (EKP) saattaa ldhitu-
levaisuudessa ryhtyd painamaan
lis#d rahaa.

Setelirahoituksella pyrittéi-
siin vauhdittamaan euroalueen
jahmettynytti taloutta.

Handelsbankenin piiekono-
misti Tiina Helenius kannattaa
setelirahoitusta.

”En pidé inflaatiota vélittoméa-
ni vaarana. Eurotaloudessa on
lilan vihén kysyntéi ja tyotto-
myysaste on noussut. Tarvitaan
tukitoimia.”

Helenius huomauttaa, ettei
rahaa saa painaa liikaa.

”Liian kevyt rahapolitiikka
ei kannata. Jos rahaa painetaan
holtittomasti ja liian kauan,
inflaation mahdollisuus héilyy
taustalla”

Malttion valttia
rahanpainannassa
Jyviskylidn yliopiston kansan-
taloustieteen professori Juha
Junttila niyttéd varovasti vih-
re#d valoa sille, ettd EKP alkaisi
painaa lisdi rahaa.

”Normaalissa taloustilantees-
sa inflaatiovaara olisi huomat-
tavasti suurempi. Nyt elimme
kuitenkin poikkeusoloissa. Raha

ei kanavoidu tavanomaisesti
markkinoille, eikd paine rahan
painamiseen tule reaalitalou-
desta”

”Kysymys on pitkélti siit4,
minne pankit haluavat rahat
laittaa”

Mikili EKP laittaa painoko-
neet laulamaan, on maltti valttia,
Junttila alleviivaa.

”Se olisi #killinen shok-
kiluonteinen p#itos. Kerta-
luonteisesti se uskoakseni
vakauttaisi tilannetta, mutta
pitkittyessdin rahanpainami-
nen kohottaisi inflaatioriskii
huomattavasti.”

Hyperinflaation pelko
kummittelee taustalla
Setelirahoituksella on arvosteli-
jansa. Presidentti Sauli Niinisto
suhtautuu rahanpainamiseen
varauksellisesti. Hinen mukaan-
sa toimenpide paitsi altistaa Eu-
roopan inflaatiolle, myos sivuut-
taa kokonaan demokraattisen
paitoksenteon.

Inflaatiohuolen taustalla ovat
historialliset kokemukset. Val-
tiojohtoinen talouden elvyttimi-
nen keskuspankkirahoituksella
saattaa johtaa hyperinflaatioon.
Siini inflaatio rdjahtda hillitts-
min korkeaksi.

Hyperinflaatioon ovat ajau-
tuneet esimerkiksi Argentiina
1980-luvulla sekd Zimbabwe
2000-luvulla.

Historian tunnetuimpia hype-
rinflaatioita koettiin 1920-luvun
Saksassa. Tuolloin raha menetti
arvoaan niin nopeasti, etti pal-
kat maksettiin jopa kolmesti
péivissa.

Toisaalta esimerkiksi Japa-
nissa keskuspankki aloitti suu-
rimittaiset valtionlainojen ostot
2000-luvun alussa. T#std huoli-
matta maan keskimééréiinen in-
flaatio oli tuolloin negatiivinen.

JUKKA KOIVULA

TALOUDESTA
LYHYESTI

EKP piti
koron ennallaan

Euroopan keskuspankki EKP on
odotetusti paittinyt pitdd oh-
jauskorkonsa ennallaan eli 0,75
prosentissa. Korko laskettiin ny-
kyiselle ennétysmatalalle tasolle
vasta viime kuussa.

Mario Draghi vakuutti viime
viikolla, ettd EKP tekee kaiken
voitavansa yhteisvaluutta euron
pelastamiseksi.

EKP valmistelee
valtionlainojen ostoa
jalkimarkkinoilta

Euroopan keskuspankin pdi-
johtaja Mario Draghi sanoo,
ettd EKP valmistelee lisdtoimia
rahoitusmarkkinoiden vakaut-
tamiseksi. EKP:n neuvosto har-
kitsee epitavanomaisia toimia
rahoitusmarkkinoiden terveh-
dyttdmiseksi.

EKP tekee ldhiviikkoina
suunnitelmat uusista valtion-
lainojen ostoista jalkimarkki-
noilta. Tavoitteena on euroalu-
een valtionlainojen riskilisien
laskeminen.

Useiden euroalueen valtion-
lainojen korkoerot ovat Draghin
mukaan liian suuria. Rahoitus-
markkinoiden pirstoutuminen
haittaa EKP:n rahapolitiikan
vilittymists, hdn sanoi.

Lainaostojen aloittaminen on
tiukasti riippuvainen siit4, etti
euroalueen maiden julkisen ta-
louden vakauttaminen ja rahoi-
tusmarkkinoiden vakausmeka-
nismi toimivat suunnitellusti.

Lainojen ostot keskitetdin
lyhyempiin lainoihin.
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Googlen
palvelinkeskus
kaksinkertaistuu

Hakukoneyhtié Google kaksin-
kertaistaa Haminan palvelinkes-
kuksensa koon ja investoi sithen
150 miljoonaa.

Rakentamisvaihe tyollistdd
yhtién mukaan parhaimmillaan
jopa 500 henked. Muutostoiden
arvellaan kestévén puolisentois-
tavuotta.

Lisdksi Google arvioi laajen-
netun palvelinkeskuksen tuovan
tyotd 25 uudelle tyontekijille.

Viime syyskuussa toimintansa
kéynnistéinyt palvelinkeskus ty6l-
listd4 télld hetkelld 90 ihmisté.

Katainen kirkastaisi
Suomen eurolinjaa

Pidministeri Jyrki Katainen
(kok.) perddnkuuluttaa kes-
kustelua Suomen tavoitteista
Euroopassa. Katainen toi tiis-
taisessa toimittajatapaamisessa
esiin huolensa siiti, ettei pelkké
vastustaminen auta ratkaise-
maan talouskriisii.

Kuuden puolueen hallitus on
joutunut hakemaan omaa lin-
jaansa kompromissien kautta.
Kataisen mukaan Suomessa on
laajasti yhteisid ndkemyksii sii-
td, miti ei haluta.

"Nyt keskustelua pitéisi kddn-
tds sithen, mitd Suomi haluaa
Euroopalta. Tirkeinti on, ettd
selvitimme itsellemme, miti me
ajamme, jotta timi eurokriisi
talttuisi”

Ydinongelmana korot
Kataisen mukaan eurokriisin
suurimpia ongelmia ovat muu-
taman maan liian korkeat val-
tionvelan korot. Kriisin selétté-
miseksi ne olisi saatava laskuun.
”Ne eivit ole pelkéstidin néi-
den maiden ongelmia, vaan mei-
dén kaikkien. Ongelmamaiden
pitdi tehdi erikseen paljon, mut-
ta se ei yksin riitd. Suomenkin
kannalta yhteisty6té on tehtavi.”
Pidiministeri ei ottanut kantaa
sithen, mitd Euroopan keskus-

pankin pitéisi tehd4 asian eteen.
Hin kuitenkin jakaa presidentti
Sauli Niiniston huolen seteli-
rahoituksen riskeistd. Kataisen
mukaan laajamittaisessa sete-
lirahoituksessa piilee inflaatio-
riskivaikutus.

Eilisad leikkauksia
Euroopan sekasortoinen ta-
loustilanne ei Kataisen mukaan
aiheuta kotimaassa veronkiris-
tyksid. Ensi kuun budjettiriihes-
sd hallituksella ei ole tarvetta
tehdid uusia sddstopdiatoksii.
Péddministerin mukaan jo teh-
dyilld paatoksilla katkaistaan
velkakierre.

Ministerien toiveista huoli-
matta Katainen sanoo pitdvinsi
tarkasta talouslinjasta kiinni.
Peruspalveluministeri Maria
Guzenina-Richardson (sd.) on
esimerkiksi ilmoittanut tuovan-
sa budjettineuvotteluihin esi-
tyksen vanhustenhoidon henki-
I6kunnan vihimmaisméarasti.

”Katteettomia lupauksia ei
pitdisi antaa, silld yli budjetti-
kehysten menevid méiriraha-
toiveita ei tietenkééin oteta huo-
mioon. Toiveita toki pyritdin
sovittelemaan kehysten sis#lld”,
Katainen toteaa.

TANJA KORPELA

Kysy lisdtietoja
aluemyyjaltasi!
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Urban MilkShuttle
suunniteltu erityisesti vasi-
koiden juoman helppoon ja |
.| nopeaan yalmistukseen ja ||
kuljetukseen l@dmpimana.
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Urban U2o0 juottoautomaatit
tuttiautomatiikka vakiona

OP-Pohjola paransi
pankkitoiminnassa

OP-Pohjola-ryhmi pirjisi alku-
vuonna vahvasti pankkitoimin-
nassa, mutta ryhmén kokonais-
tulos jdi kolmisenkymmenti
miljoonaa euroa viime vuoden
vertailutuloksesta.

Puolelta vuodelta OP-Pohjola-
ryhma kirjaa 337 miljoonan eu-
ron tuloksen ennen veroja. Vuosi
sitten vastaava tulos tammi-ke-
sikuulta oli 366 miljoonaa euroa.

Tulos oli ryhmén toiseksi

paras alkuvuosi sitten viime
taantuman. Sen varainhankintaa
epiluottamus ei haittaa, vaikka
monet eurooppalaiset pankit
ovat pahassa kriisissi.

”Alkuvuotemme oli vakaa,
miké on meille selkei kilpailu-
etu”, pddjohtaja Reijo Karhinen
$anoo.

Pankkitulostaan OP-Pohjola
paransi 17 prosenttia. Korkokate
parani 7 prosenttia ja muut tuo-

OP-Pohjola-ryhman avainlukuja alkuvuodelta

: 1-6/ 1-6/ Muutos

@ OP-Pohjola 2011 2012 %
= tulos ennen veroja, milj. e 366 337 -8,0
- pankkitoiminta 228 268 17,3
- vahinkovakuutus 68 54 -20,1
- henkivakuutus 52 20 -62,1

tot 2. Luottotappiot vihenivét
selvisti.

Yrityslainat lisdantyivit 12
prosenttia ja asuntoluotot 8. Tal-
letukset kasvoivat 11 prosenttia.

Karhinen korostaa sisdistd
tehokkuutta osuuspankkien
toiminnassa. Lainamarginaalien
hén ennakoi nousevan prosentin

tasosta puolentoista prosentin
tuntumaan.
Sijoitusmarkkinoiden epiva-
kaus heiluttelee pahasti vakuu-
tustoiminnan tuloksia. Henki-
vakuutuksessa tuli takapakkia
yli 60 prosenttia ja vahinkova-
kuutuksessa 20 prosenttia.
OP-Pohjola ilmoittaa tavoitte-

levansa 15 prosentin vakavarai-
suutta. Melkein tihin passtiin
alkuvuonna, silla tulos oli 14,7
prosenttia. Viralliset EU-vaati-
mukset pankeille ovat selvisti
helpommat.

Karhinen odottaa OP-Pohjo-
lan tuloksen loppuvuonna py-
syvén viime vuoden lukemissa.
Pientd parannustakin saattaa
tulla, jollei talous aivan mullis-
tu.

Epévarma talouskehitys vai-
keuttaa Karhisen mukaan lop-
puvuoden arviointia. Euroalu-
etta uhkaa edelleen velkakriisin
syveneminen.

JUHANI VIITALA

Neste Oilin uusiutuvat edelleen tapplolla

ISMO HENTTONEN/NESTE OIL

Neste Oilin huhti-keséikuun liike-
voitto aleni 38 miljoonaan euroon
edellisvuoden 47 miljoonasta.
Yhtion uusiutuvaa nexbtl-diese-
lid myytiin enndtysméird, mutta
se tuotti silti edelleen tappiota.

Nesteen toisen vuosineljin-
neksen tulosta heikensivit eniten
Porvoon ja Naantalin jalostamoil-
la tehdyt huoltotyét.

Vaikka uusiutuvaa dieselid
myytiin ennétykselliset 464 000
tonnia, Nesteen siitd saama pieni
jalostusmarginaali heikensi liike-
toiminnan tulosta.

Uusiutuvien polttoaineiden
liiketappio oli 33 miljoonaa euroa.

Neste Oil arvioi kannattavuuden
paranevan syksylld, mutta jaavan
edelleen tappiolle.

Neste on satsannut vahvasti
patentoimaansa nexbtl-dieseliin
ja keviilld kaikki sitd tuottavat
laitokset kdvivit suunnitelmien
mukaisesti.

Suurin osa Nesteen nexbtl-
raaka-aineesta on palmuoljyi.
Muutama prosentti saadaan
eldinrasvoista.

Yhtion oljytuotteiden koko-
naisjalostusmarginaali oli 8,35
dollaria tynnyrilts, viime vuonna
marginaali oli 1,4 dollaria suurem-
pi. Yhti6n toimitusjohtajan Matti

Lievosen mukaan jalostusmargi-
naalit olivat kuitenkin ”erittdin
vahvat” toisella neljanneksell4.
Lievosen mukaan yhtio keskit-
tyy tdimén vuoden jalkimmaiselld
puoliskolla parantamaan kassa-
virtaa, jalostamoiden tuottavuut-
ta ja uusiutuvien polttoaineiden
kannattavuutta. Liikevoiton arvi-
oidaan paranevan huomattavasti
vuoteen 2011 verrattuna.
JOUKO KYYTSONEN

Oljypalmun taimia sikeissi
Nesteen palmudljytoimitta-
jan plantaasilla Malesiassa.
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