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Tulotason nikokulmasta ei ole ongelma, jos lihan hinta joitakin
prosenttej A NNOUSEE. PROFESSORI JYRKINIEMI, MAA- JA ELINTARVIKETALOUDEN TUTKIMUSKESKUS

k-yritysten ja maatilojen
lainamarginaalit nousevat edelleen

Pk-yritysten ja
maatilojen lainoista
peritiin 2-4
prosentin
marginaaleja.

Taloushallintoliiton toimitus-
johtaja Juha Ahvenniemi sanoo
pienten ja keskisuurten yritys-
ten rahoituksen muuttuneen
vuodessa rajusti.

”Muutos on erittdin huoles-
tuttava”, Ahvenniemi kommen-
toi.

Rahoituksen saatavuus on
vaikeutunut. Sen hinta kallistui
selvisti. Tdmé haittaa puolta
pk-yrityksisté paljon tai erittdin
paljon.

Edellisvuonna joka neljés yri-
tys koki rahoituksen ongelmia
toiminnassaan ja investoinneis-
saan.

Taloushallintoliiton kyselyyn
vastasi 260 tilitoimistoa, miten
ne nikevit asiakkaidensa tilan-
netta. Vastaajat hoitavat 45000
yrityksen taloushallintoa.

’Tilitoimistoilla on ajantasai-
nen kuva pk-yritysten taloudes-
ta”, Ahvenniemi sanoo.

Marginaali nousi

liki prosentin

Viime kevidni pk-yrityksii ra-
hoitettiin keskimairin kahden
prosentin lainamarginaalilla.
T4dmin pankki tai muu rahoittaja
perii viitekoron piélle.

”Lainamarginaaleissa skaala
leveni hyvin suureksi”, varatoi-
mitusjohtaja Timo Lindholm
Suomen Yrittdjistd sanoo.

Suomen Pankin selvitys ker-
too etenkin suurissa yrityksissé
marginaalien nousseen. Samaa
tapahtui vajaassa puolessa kes-
kisuuria ja pienid yrityksié.

Pk-yritysten vakuudet eivit
ainariitd, jolloin lainamarginaali
nousi kolmeen ja neljaénkin pro-
senttiin. Pankit haluavat kattavat
vakuudet.

POP-ryhmén pankit lainaa-
vat pk-yrityksille nyt hieman
yli kahden prosentin keski-
marginaalilla. Vuoden euribor

JAANA KANKAANPAA

Hyvat yritykset saavat rahoitusta edellisemmin kuin huonot. Eron ennakoidaan kasvavan.

noteerattiin tiistaina liki 0,59
prosentiksi.

”Vuodessa marginaalit nou-
sivat 0,50-0,75 prosenttiyksik-
kod”, aluejohtaja Anna-Maija
Broo Pohjanmaan Osuuspan-
kista Kauhavalta haarukoi.

Vakuudettomista lainois-
ta pankki voi Broon mukaan

hinnoitella neljan prosentin
marginaalia. Maatiloja pankki
lainoittaa samoin yritysehdoin.

Kauhavalla yritysrahoituksen
kysynté jatkuu vilkkaana. Ra-
haa saavat hyvit yritysideat ja
laajennukset. Maatiloilla lainoi-
tetaan nyt paljon sukupolven-
vaihdoksia.

Erot kasvavat
yritysten valilla
Yrittdjien Lindholm n#kee yri-
tysrahoituksen tiukentuneen.
Samaa kertoo Taloushallintolii-
ton selvitys ja yrittdjibarometri-
kin helmikuussa.

“Aivan niin synkkii kuvaa se
el anna miti tilitoimistot”, Lind-

holm ennakoi.

Lisddntynyt pankkisdéntely
vaikuttaa yritysrahoitukseen.
Pankkien riskinotto on varovais-
ta, silld maksuh&iriomerkint6ja
on yli 52000 yritykselld. Tdma
on 20000 hyvié aikoja enemman.

Asiantuntijajohtaja Jari Tirk-
konen OP-Pohjola-ryhmésté

lisdd pankkiveron ja varain-
hankinnan kallistumisen syihin,
miksi rahoitus kallistuu.

”Alle kahden prosentin margi-
naalilla lainaamme vield hyville
yritykselle”, Tirkkonen lupaa.

Hén ennakoi yritysten laina-
marginaalien edelleen nousevan.
Hajonta yritysten vililli kasvaa.

Yha enemmiin yrityksii joutuu maksujarjestelyihin
Heikoimpien yritysten lainojen marginaalit kasvaneet jopa viiteen prosenttiin

Yhtioiden kyky hoitaa velkojaan
heikkenee vuosi vuodelta, kun
taloustilanne kiristyy ja yritys-
ten kate ja kassavirta pienenee.

"Yhd enemmin yrityksid
joutuu erilaisiin jérjestelyihin
velkojen vuoksi. Esimerkiksi
maksuohjelmia muutetaan tai
myo6nnetddn lisdrahoitusta”,
johtaja Harri Rannikko Norde-
an yritysasiakkaat -yksikostd
$anoo.

”Rahaa ei yrityksissi nyt tar-
vita investointeihin, vaan tar-
koitus on pysyéd hengissi. Kiyt-
tOpddomasta on puutetta.”

Suuremmissa ongelmissa ovat
heikot yritykset. "Hyvén talou-
denyritykset saavat rahaa ainaja
pienemméllé korolla kuin heikot
yritykset.”

Haarukka

1-5 prosenttia
”Marginaalien haarukka on kas-
vanut, vuoteen 2007 asti se vaih-
teli yhdesté kahteen prosenttiin.
Nyt parhaimmat yritykset saavat
lainaa reilun prosentin margi-
naalilla, mutta heikoimmat jou-
tuvat maksamaan kolme, nelji ja
jopa viisi prosenttia”, Rannikko
sanoo.

Varsinainen korko on erittédin
matala. Yritykset sitovat lainan-
sausein kolmen tai kuuden kuu-
kauden euriboriin, joiden korot
ovat ovat 0,2 prosentin paikkeil-
la. Marginaalit siis mésradvit
todelliset lainan kulut.

Rannikko muistuttaa, ettei
ole kovin kauan, kun korot oli-
vat viiden prosentin paikkeilla.

”Silloin marginaalit olivat sel-
visti pienempid.”

”Eikorko
yrityksid tapa”
Hinen mukaansa korko on joka
tapauksessa edelleen varsin
edullinen.
"Ei korko yrityksid tapa, vaan
ongelmat liiketoiminnassa ja
taloustilanteessa.”
Hankaluuksissa olevien yri-
tysten miéri lisddntyy hitaasti
mutta jatkuvasti. Osa selvisi
vuoden 2008 taloussokista,
mutta eivit ole pystyneet kun-
nolla palautumaan.
”?Suurimmat hankaluudet
ovat usein alihankkijoilla. Isot
ovat siirtdneet alihankintansa
halpamaihin, aluksi Viroon,

Puolaan ja sitten Kiinaan ja In-
tiaan.”

Firmoilla, jotka ovat siirti-
neet toimintaa ulkomaille, me-
nee Rannikon mukaan muita
paremmin.

”Tyovoimakustannukset ovat
Suomessa kovat. Pahin tilanne
on puhtaasti kotimarkkinoilla
toimivilla, joilla kustannukset
ovat suuret ja kate pienenee
kovan kilpailun vuoksi.”

Marginaalien nousu johtuu
siitd, ettd pankkien kisitykset
riskeistd ovat muuttuneet. Ta-
kavuosina, kun taloudessa meni
hyvin, riskeji jopa aliarvioitiin
eikd marginaalit kattaneet kus-
tannuksia.

Samoin pankkien varainhan-
kinta on kallistunut selvésti.

Pankeilta vaaditaan
enemman padomia
Euroopassa on tiukennettu
séiintelyi eli nostettu pankkien
vakavaraisuusvaatimuksia, jol-
loin omaa p#fiomaa tiytyy olla
aiempaa enemmin suhteessa
luottoihin.

Vakavaraisuuden vahvista-
minen merkitsee Rannikon
mukaan kdytinnossi sitd, ettd
pankin tulee tehdid aiempaa
parempaa tulosta. Sitd tehddén
lainojen marginaaleja kasvatta-
malla.

Vakavaraisuutta pankit voisi-
vat parantaa myos luotonanto-
aan supistamalla, mutta Nordea
lisdd pddomaa mieluummin
tulosta parantamalla.

JOUKO KYYTSONEN

KOMMENTTI

Paaomalle

Hyvé vakuus ja luottoluokitus
alentavat etenkin lyhytaikaisen
rahoituksen hintaa.
Suuryrityksid syytetddn pi-
dentyneistd maksuajoista, mika
heikentéd pk-yritysten kassaval-
miutta. Maksut saattavat viipyd
kuukauden tai kaksi.
JUHANI VIITALA

halutaan luja tuotto

Eurosidinnét pakottavat
pankit parantamaan vaka-
varaisuuttaan eli nostamaan
omaa pddomaansa. Pankeissa
pddoman tuotto on ollut pit-
kéddn varsin hyvi, yli kymme-
nen jajopayli 15 prosenttia.
Kun omistajat haluavat
osinkoa ja tuottoa omalle
pddomalle suhteessa yhti
paljon kuin aiemmin, on tuot-
tojen noustava, mink# vuoksi

lainamarginaaleja korotetaan.

My6s matalat korot vai-
kuttavat marginaaleihin.
Pankit ker#sivit hyvii tuottoa
korkeiden korkojen aikana
sijoittamalla talletustileilld
makaavia rahoja eteenpéin.
Niin tehdéén nykyisinkin,
mutta matalat korot eivit
suurta tuottoa tuo.

JOUKO KYYTSONEN

Lihavero eiinnosta
suomalaisprofessoria

Ruotsissa maatalousvirasto on
ehdottanut lihalle hiilidioksi-
diveroa, jotta ruuantuotannon
pédstot vihenisivit.

Verotuksella on vaikea vi-
hentdd lihan kulutusta ja il-
mastovaikutuksia, arvioi pro-
fessori Jyrki Niemi Maa- ja
elintarviketalouden tutkimus-
keskuksesta.

Suomalaisten kotitalouksien
menoista menee ruokaostok-
siin entistd pienempi osa, titd
nyky& noin kahdeksasosa. Siksi
lihan pitéisi kallistua paljon
ennen kuin kulutus vihenisi
merkittivasti.

”Jos lihaa halutaan, sité toki
ostetaan. Tulotason nidkékul-
masta ei ole ongelma, jos lihan
hinta joitakin prosentteja nou-
see.”

Esimerkiksi viime vuonna
naudan- ja sianliha kallistuivat
Suomessa 12 prosenttia, mutta
kulutus ei osoita hiipumisen
merkkeji.

Niemen mukaan olisi olen-
naista pohtia, miti lihan tilalle
ostettaisiin, jos hinta nousisi

Voit kommentoida juttua

Maaseudun Tulevaisuuden
verkkolehdessd osoitteessa
www.maaseuduntulevaisuus.fi.

merkittdvésti. Hiilidioksidi-
piistot voisivat kasvaa entises-
tédn, jos leiviin péélle laitettai-
siin makkaran sijaan juustoa.
Maa- ja metsétalousministe-
rion mukaan Suomessa ei ole
harkittu vastaavaa lihaveroa
kuin Ruotsissa on nyt ehdotet-
tu.
STT

Naudanliha kallistui

viime vuonna Suomessa 12
prosenttia. Kulutus ei osoita
hiipumisen merkkeja.

MARKKU VUORIKARI

Lappeenranta saa osuustoiminnan
johtamisen lahjoitusprofessuurin

Lappeenrannan teknillinen yli-
opisto saa uuden lahjoituspro-
fessuurin osuustoiminnallisten
yritysten johtamisessa.

Osuustoiminnan neuvottelu-
kunta lahjoitti tiistaina varat uu-
teen professuuriin. Professoriksi
nimetiin kauppatieteen tohtori
Iiro Jussila.

Professuuri liittyy kansainvé-
liseen osuustoiminnan vuoteen,
jota Yhdistyneet kansakunnat
viime vuonna juhlisti.

Teollisuusneuvos Otto Mik-
konen asettaa tavoitteeksi tuot-
taa uutta ja luotettavaa tietoa
osuustoiminnallisesta liikkeen-

johdosta ja hallinnon kehittdmi-
sesti.

”Teemavuosi kannusti huomi-
oimaan osuustoimintaa vahvasti
tieteessd”, neuvottelukunnan
puheenjohtaja taustoittaa.

Osuustoimintavuosi avasi
kehityksen vuosikymmenen
kansainvilisen osuustoiminnas-
sa. Yritysmalliin panostetaan
vahvasti vuoteen 2020 asti.

Elinkeinoeldmissd osuustoi-
mintayrityksilli on Mikkosen
mukaan merkittidvi rooli. Rooli
on vahva kansallisen hyvinvoin-
nin rakentamisessa ja suomalai-
sessa omistuksessa.

Lahjoittajat rahoittavat uutta
professuuria vuosina 2013-2017.
Siihen liittyy mahdollisuus
jatkaa professuuria vield kaksi
vuotta lisd4.

Pellervo Seura sekd OP-
Pohjola-ryhmiin tutkimussiétioé
ja Suomen Osuuskauppojen
Keskuskunta lahjoittavat varat
osuustoiminnallisten yritysten
johtamisen professuuriin.

Osuustoiminnan neuvotte-
lukunta edustaa laaja-alaisesti
suomalaista osuustoimintaa.
Neuvottelukunta on perustettu
vuonna 2001.

MT

Puuliitto asetti
virolaisyrityksen saartoon

Puuliitto julisti tiistaina virolai-
sen metsépalveluyritys Getrim-
pex Oii:n saartoon.

Liitto perustelee saartoa sil-
14, ettei yritys ole noudattanut

metsdalan ty6ehtosopimusta.
Liiton mukaan rikkomukset il-
menevét Linsi- ja Sisd-Suomen
aluehallintoviraston tarkastus-
raportista.

Puuliitto syyttdd rikkomuk-
sista my6s Metsdhallitusta,
joka liiton tietojen mukaan on
teettinyt useita urakoita Get-
rimpexilla. MT

PAIVAN KYSYMYS

Mika on
ulosmarssi?

Tyo6ntekijét jirjestivit Suomen
ainoalla ruutitehtaalla Laukaan
Vihtavuoressa ulosmarssin
maanantai-iltana. Noin sadan
tyontekijin mielenilmaus kesti
vuorokauden.

UPM:n Rauman tehtaalla
oli 500 tyontekijan ulosmarssi
viime viikon perjantaina. Sekin
kesti vuorokauden.

Mikéi on ulosmarssi, Metal-
lity6vienliiton tutkimuspéil-
likk6 Jorma Antila?

Ty6vidki nimenmukaisesti
marssii pois tyopaikalta. Sen
pituus vaihtelee, mutta yleen-
sd puolilta pdivin ldhdetdén
ja tyot seisovat loppupéiivén.
Ulosmarssi on spontaani mie-
lenilmaus jotain tyonantajan
péAdtostd vastaan, esimerkiksi
yt-neuvotteluita tai irtisanomi-
sia. Siiti ei ilmoiteta etukiteen,
vaan se alkaa, kun luottamus-
mies siitd ilmoittaa.

Ulosmarssi on laiton, jos
tybehtosopimus on voimassa.
Saavutetaanko niiden avulla
jotain?

Piitokset tehdéin yt-neuvot-
teluiden pohjalta, joten tuloksia
on vaikea arvioida. En tied4,
ovatko ulosmarssit lisdéintyneet.
Rangaistus riippuu siits, tekee-
ko tybnantaja siitd ilmoituksen
ja haastaako tyonantaja tyon-
tekijit oikeuteen. Aikaisemmin
ei viety, mutta jossain midrin
suhtautuminen ulosmarsseihin
on tiukentunut.

AIMO VAINIO

TALOUDESTA
LYHYESTI

Etla alensi
arviotakestavyys-
vajeesta

Elinkeinoeldmin tutkimus-
laitos ETLA arvioi uudessa
raportissaan Suomen julkisen
talouden kestévyysvajeen
olevan 1-2,5 prosenttia brutto-
kansantuotteesta.

Vuonna 2010 tehty arvio oli
2,5 prosenttia.

Etlan mukaan yhteen
prosenttiin pééstién, jos
talouskriisi pAéttyy. Uutta
arviota pienentivét viime
vuosina paitetyt veronko-
rotukset, paiatokset tydurien
pidentimisesti sekd muuttu-
nut viestéennuste.

”Koulujen
kesalomia
myohemmaksi”

Yritysten mielesti peruskou-
lun, lukion ja ammattikoulun
kesélomia pitéisi siirtd4 pari
viikkoa nykyisti myohemmék-
si. Ajatus sai kannatusta EK:n,
Suomen Yrittéjien ja kauppa-
kamarien kyselyssa.

Puolet vastanneista yrityk-
sistd puolsi myohéisempid
kesélomia, kuusi prosenttia
vastusti ja 44 prosenttia ei
ottanut kantaa.

Matkailualan yritykset ja
etujirjestot ovat esittineet,
ettd Suomen koulujen kesélo-
mien pitéisi olla lahemmaéksi
yleistd eurooppalaista loma-
kautta, joka jatkuu elokuun
loppuun. Siirto pidentéisi
matkailukautta.

Kyselyyn vastasi 1500

yritysti.

Korkman: Talous-
tilanne edelleen
haavoittuva

Professori Sixten Korkmanin
mielestd taloustilanne
euromaissa on edelleen haa-
voittuva ja kriisi voi kérjistyd
uudelleen.

Luottamus ja optimismi ovat
lisddntyneet, mutta monissa
maissa on kuitenkin taantuma,
joissain lama ja on monenlaisia
riskejd, Korkman muistuttaa.

Aidnitemyynnin
lasku katkesi
Suomessa

Digitaalisten musiikkipal-
veluiden myynti Suomessa
kasvoi viime vuonna reilun
kolmanneksen edellisvuo-
desta. Eniten kasvua kertyi
suoratoistopalvelu Spotifylle.

Musiikkituottajien katto-
jarjeston IFPI:n mukaan digi-
tallenteiden myynti paikkasi
viime vuonna ensimm&isté
kertaa perinteisten tallentei-
den myyntikatoa.

Viime vuoden myydyin
albumi oli Vain elam&4
-tv-sarjan kokoelma. Toiseksi
myydyin oli Robinin Koodi.



