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MAASEUDUN TULEVAISUUS

Talouskasvu eiriita
vahvistamaan valtiontaloutta

Valtiovarainministerion talousennuste

2013 2014 2015

B pruttokansantuote markkinahintaan,
maaran muutos, % 0,4 1,6 2,1
m tyottdmyysaste, % 8,2 8,1 7,8
m kuluttajahintaindeksin muutos, % 2,1 2,5 2,2
= vaihtotase, % bruttokansantuotteesta -1,1 -0,7 -0,5
m veroaste, % bruttokansantuotteesta 44,1 44,4 442
= julkisyhteisojen velka, % bkt:sta 56,3 81,3 57,5
m valtionvelka, % bruttokansantuotteesta 45,8 46,4 46,3

Kuntien talous pysyy alijddmaisena.
Valtionvelan kasvu pyséhtyy
suhteessa kokonaistuotantoon.

Tulevien vuosien talouskasvu
ei riitd valtiovarainministerién
keskiviikkona julkistamien lihi-
vuosien menokehysten mukaan
kddntdmédn valtiontaloutta vah-
vistuvalle uralle.

Hallituksen toimet kohenta-
vat tilannetta, mutta valtion ra-
hoitusasema siilyy alijiiméisena
kehyskauden 2014-2017.

Valtionvelka suhteessa koko-
naistuotantoon kasvaa tini ja
ensi vuonna. Vuonna 2015 kas-
vun ennustetaan taittuvan.

Kuntien talous pysyy alijii-
maéisend koko kehyskauden.

Tyoeldkelaitosten ylijdama ku-
tistuu eldkemenojen kasvaessa.
Vuoden 2017 lopulla tyoelédke-
laitosten ylijadmé on endi kaksi
prosenttia suhteessa kokonais-
tuotantoon. Muut sosiaaliturva-
rahastot ovat ldhell4 tasapainoa.

Valtiovarainministerion
mukaan julkisen talouden eli
valtion, kuntien ja sosiaalitur-
varahastojen alijiimi suhteessa
kokonaistuotantoon pysyy tdni
vuonna samalla 2,3 prosentin
tasolla kuin viime vuonna.

Ensi vuonna julkisen talouden
alijiimin ennustetaan supis-
tuvan 1,7 prosenttiin ja vuonna
2015 edelleen 1,2 prosenttiin.

Talouden ennustettu kasvu ja
sopeuttamistoimet pienentdvit,
mutta eiviit poista julkisen talou-
den kestévyysvajetta. Julkisen
talouden pitdisi olla 3,5 pro-
senttia ylijiiméiinen suhteessa
kokonaistuotantoon, jotta valtio
ja kunnat pystyisivét hoitamaan
velvoitteensa pitkilld aikavélilla.

Suhdanne kdantyy

Suomen kokonaistuotannon

KARI SALONEN

il Valtio- valtiovarainministerié ennustaa
| | e ee
|] ® varain- kasvavan ténd vuonna 0,4 pro-
| ministeripn senttia. Viime vuonna tuotanto
L} "™ talous- supistui 0,2 prosenttia.
ennusteen Suhdanteen odotetaan kéén-
mukaan tyvin tdnd vuonna parempaan
investoin- péin, ja kasvun vauhdittuvan 1,6
tienkasvu  prosenttiin ensi vuonna. Vuoden
viriddensi 2015 kasvuksi odotetaan 2,1 pro-
vuonna 2,7  senttia.
prosenttiin. Viestén ikddntymisen ja
tuotannon rakenteellisten muu-

tosten vuoksi kasvun mahdolli-
suudet ovat ldhitulevaisuudessa
pienemmit kuin viime vuosina.

Huonojen kasvuodotusten ja
talouden yleisen epidvarmuuden
vuoksi yksityisten investointien
lasku jatkuu tdnd vuonna. Ensi
vuonna investointien kasvu
viridd 2,7 prosenttiin ja vuonna
2015 hieman paremmaksi 3,0
prosenttiin.
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Epdvarmuus varjostaa
Kansainvilisen talouden epévar-
muus varjostaa Suomen nikymia
koko ennustejakson.
Valtiovarainministerio on silti
varovaisen toiveikas.
”Viimeaikaiset talouden tilaa
kuvaavat indikaattorit osoittavat
kansainvilisen taloustilanteen
heikkenemisen pysdhtyneen, ja
rahoitusmarkkinoiden tilanne
on myos vakiintumaan piin”,
katsauksessa todetaan.
Ministerid varoittelee euro-
alueen tilanteen kuitenkin ole-
van vield herkké ja alueen shok-
kien sietokyvyn olevan alhainen.
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Yrittija ma

ksaajo

2,6 prosentin lainamarginaalia

Yrittdjit maksavat lainoistaan
jopa 2,6 prosenttiyksikon mar-
ginaalia pankille. My6s uusien
asuntolainojen marginaalit ovat
kallistuneet.

Suomen Pankin mukaan no-
peimmin ovat kasvaneet asunto-
lainojen ja pienten yrityslainojen
marginaalit. Nousu alkoi kesélld
2011.

Yrityslainoitus
supistuivahan

Suomalaiset rahoituslaitokset
hinnoittelevat kovimmin alle
250000 euron yrityslainat. Niis-
sd marginaali oli 2,6 prosenttiyk-
sikk6d tammikuussa.

Keskim#irin uusista yritys-
lainoista veloitettiin 1,8 prosent-
tiyksikk6d yli viitekoron. Viime
vuoden alussa vastaava luku oli
1,5 prosenttiyksikko.

Tiedot kiyvit ilmi rahoitus-
markkinaraportista, jonka Suo-
men Pankki julkaisi alkuviikosta.

”Yritysten rahoituksen raken-
ne muuttui vuoden aikana Suo-
messa ja muualla euroalueella”,
ekonomisti Hanna Putkuri
Suomen Pankista kertoo.

Yrityslainojen kokonaismé&é-
réd on supistunut hieman viime
vuoden keviisti 1dhtien. Pank-
kilaina on silti tirkein rahoitus-
muoto pienille ja keskisuurille
yrityksille.

Suomen rahalaitosten uusien yrityslainojen
keskimarginaalit lainan koon mukaan

Alle 50 000 euron uudet nostetut lainat
e=e Enintddn 250 000 euron uudet nostetut lainat
e Y|i 250 000 euron ja enintddn miljoonan euron uudet nostetut lainat
e Y|i miljoonan euron uudet nostetut lainat

Prosenttiyksikkoa

3,5 MT Lahde: Suomen Pankki
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Suuret yritykset laskevat
enenevisti liikkeeseen uusia
joukkovelkakirjalainoja. Sama
suunta on muissa hyvin luotto-
luokituksen maissa.

Kriisimaissa luotonanto yri-
tyksille on Suomen Pankin mu-
kaan supistunut voimakkaasti.
Markkinaehtoinen yritysrahoi-
tus kasvoi niissé vain vihén.

Kokonaiskorko
laskivuodessa
Uusien asuntolainojen margi-
naali oli tammikuussa keski-
méirin 1,4 prosenttiyksikkod.

Nousua niissi oli vuodessa puoli
prosenttiyksikkod.

Lainakorkoja Putkuri pitdd
edelleen historiallisen matalina.
Kokonaiskorko jii Suomessa liki
puoleen muun Euroopan tasosta.

Uusien asuntolainojen kes-
kikorko oli Suomessa 1,8 pro-
senttia viime vuoden lopussa.
Tammikuussa keskikorko nousi
liki kahta prosenttia.

Muu Eurooppa maksoi 3,2
prosenttia asuntolainoistaan vii-
me vuoden lopussa.

Yleinen korkotaso laski, joten
uuden asuntolainan sai lop-

puvuonna kokonaiskorolta 0,6
prosenttiyksikk6d edullisemmin
kuin alkuvuonna.

Yli puolet suomalaisista sitoo
asuntolainansa yhden vuoden
euriboriin. Yhden tai kolmen
kuukauden viitekorkoja moni
pankki ei enii tarjoa.

Muissa maissa asuntolainoja
sidotaan pitkiin usean vuoden
kiinteisiin korkoihin. Ne ovat
vakaita mutta hintavampia kuin
lyhyet markkinakorot.

Lainakattoa

odotetaan

Pankit perustelevat lainamargi-
naalien korotuksia kiristyneelld
vakavaraisuuden vaatimuksella
ja maksuvalmiuden sadntelylla.

Asuntolainoihin suunnitellaan
kattoa, jolla rajoitettaisiin lainan
enimmaismadraa.

Muut Pohjoismaat ovat Suo-
men lailla kiristdméssé sdéntelyi
asuntoluototuksessa.

Ruotsi ja Norja aikovat korot-
taa pankkien pddomavaatimuk-
sia. T4ll4 katettaisiin luottoris-
kej4, joita ylisuuriin asuntolai-
noihin liittyy.

Tanska tarkensi jo sddnnoksid
arvonalennustappioiden kirjaa-
misesta. Téll4 pyritddn siihen,
ettd luottotappiot kirjattaisiin
varhaisessa vaiheessa.

JUHANI VIITALA

UUTISTAUSTA

Hallitsematon kaaos vai pankkiunioni?

Euroopan unionin pyhimpiin
periaatteisiin kuuluu kaiken
taloudellisen toiminnan
vapaus. Mukaan lukien rahalii-
kenteen esteettomyys.

Perussopimuksen 65 artikla
maédrittelee vapauksille yhden
poikkeuksen. Pdfdomaliikkeitd
voidaan est##, jos rajoitukset
ovat perusteltuja ”yleisen
jarjestyksen ja turvallisuuden
kannalta”.

Kyproksen pelastusope-
raatiossa tapahtui niin.
Ensimmaéisti kertaa sitten
Euroopan yhteistjen perus-
tamisen vuoden 1957 jilkeen.
Euron pelastajat kdyttivit
tdtd artiklaa estidéikseen rahan
hallitsemattoman karkaamisen
Nikosian pankeista.

Ovet kiinni, pankit auki
Koko Kyproksen kaaokseen
istuu irvokkaan johdonmukai-
sesti, ettd timikin poikkeuk-
sellinen operaatio epdonnistui.
Venildiset ovat tyhjentidneet
rahanpesutilejain muun
muassa Laiki Bankin ja Bank of
Cypruksen Lontoon konttorei-

den kautta.

Frankfurtissa kerrotaan,
ettd tilien tyhjentdmiseen olisi
osallistunut Kyproksen kes-
kuspankin ja presidentinlinnan
omaa vikei.

Talletukset Kyproksen
parkkitileiltd ovat itse asiassa
liukuneet jo viikkojen ajan
Maltan, Mansaaren ja Liettuan
rahalaitoksiin. Toistaiseksi
rahapaon onnistumiselle
suljetuista pankeista on 16ytynyt
vain yksi selitys: korruptio.

Pankkiunioni tarpeeseen
Kyproksen pelastamissuun-
nitelman paikallinen osuus
lepisi sen ajatuksen varassa,
ettd miljardien mittaluokan
ulkomaisista talletuksista
saadaan perittyd pankkien
omista pddomista puuttuvat
rahat. Nyt nim4 leikkaukset
kurittavat lihinn4 saarivaltion
omia yrittdjia.

Kyproksen ja sen pankkien
pelastusoperaatio osoitti, miten
kipeésti euroalue tarvitsee
pankkiunioniaan. Nyt ndhdyn
kaltaista kaaosta ei euroalue

kaipaa toistamiseen, vaikka
kuinka tuntuisi silts, ettd unioni
hukkuu liikaan sdéntelyyn

ja rahaliitto muodostaa sen
kovan ytimen, joka lopulta vie
Euroopan liittovaltioon.

Kriisikin taytyy hallita
Pankkiunionin oloissa voidaan
saada jéirjestys sitd varten, ettd
tiedetdin, rahoitetaanko kriisi-
pankkia - suoraan vai episuo-
rasti — kriisirahasto ESM:st vai
ei. Joku ennustettavuus tiytyy
olla sen suhteen, milloin oman
mandaattinsa ylittinyt keskus-
pankki jattdd uhkavaatimuksia
itsendiselle valtiolle.

Tarvitaan selvi ja koko
maailman sijoittajayhteisén
tuntema marssijérjestys, miten
euroalueen romahtavat pankit
ajetaan alas tai jirjestellddn
uudelleen.

Suomenkin pankkiriisi aikoi-
naan opetti: hallitsemattomalla
kriisilld on aina pisin hént&.

Vahinko ehtijo tapahtua
Euroalue on jo ehtinyt kéirsid
Kyproksen kriisistd merkittiavia

luottamushaittoja.

Erds maailman suurimmista
varainhoitoyhti6isté, yhdysval-
talainen PIMCO (liikevaihto
kaksi biljoonaa dollaria) jo
siirtinyt sijoituksiaan pois
euroalueelta. Norjalaiset
6ljyrahoihin perustuvat elé-
kerahastot reagoivat kaaoksen
aiheuttamaan epdvarmuuteen
samalla tavalla.

Tuoreimmat arviot koko
Kyproksen pankkisektorin
supistumisesta ja sen seuran-
naisvaikutuksista koko maan
taloudelle kertovat kansantuot-
teen 8-9 prosentin supistumi-
sesta.

Tama jittdd kysymyksen
ilmaan, kuinka kauan menee,
kun Nikosiasta tulee seuraava
avunpyynto.

JORMA MATTILA
on Berliiniss& asuva
ulkomaankirjeen-
vaihtaja.

mattila.press@
gmail.com

JUHA KAIHLANEN
TALOUDESTA LYHYESTI
RajayhteiStyo myyntidén lihikaupoissaan, jaksi on valittu Elidke-Fennian “kdytdnnon professorin” toi-

kertoo markkinatutkimus-
yhti6 Nielsen. Sale- ja Alepa-
lahikauppojen menestys nosti
hieman S-ryhmén markkina-
osuutta. Sen osuus péivittiis-
tavarakauppojen myynnisti oli

nykyinen toimitusjohtaja

Lasse Heinid, yhtiot kertoivat

keskiviikkona.
Varatoimitusjohtajaksi

tulee Lihi-Tapiola Eldkeyhtion

nykyinen toimitusjohtaja Satu

yha tiiviimmaksi menkuvaan kuuluu kiytinnén
tiedon tuominen opetukseen ja
alan kehittdmiseen.

Vanjoki on tunnettu kasvu-
yrityssijoittaja ja teki aiemmin
pitkén uran porssiyhtio

Suomi ja Venéji tiivistavét
rajayhteistyotdin. Uuden
rajaliikennety6ryhmén avulla
pyritdén parantamaan muun

muassa rajaliikennetti ja ldhes 46 prosenttia. Huber, joka nousee toimi- Nokiassa.

rajanylityspaikkoja. Tyoryhmén Marketkaupassa K-ryhmin tusjohtajaksi Heinion kauden

perustamisesta paitettiin Tu- Citymarket kasvatti myyntidéin ~ péittyessd kesikuussa 2015. Luottamus talouteen
russa, jossa jirjestettiin maiden 9 prosenttia. Koko K-ryhmin Uuden ty6eldkeyhtion nimi vahvistui hieman

hallitustenvilisen talouskomis- ~ markkinaosuus laski vajaaseen  julkistetaan my6hemmin tin4

sion kokous. 35 prosenttiin. keviin. Kuluttajien luottamus talou-
Eurooppa- ja ulkomaankaup- Suomen Lihikaupan mark- teen on vahvistunut hieman
paministeri Alexander Stubb kinaosuus oli 7,3 prosenttia ja Entinen Nokia-pomo viime kuusta. Arviot omasta
.(kok.) muistutti, ettd Suomen Lidlin 5,5 prosenttia. pl’OfESSOI’ikSi jaSuomen taloudesta ovat
ja Venijén vilisii rajanylityksid kuitenkin edelleen varovai-

tehtiin viime vuonna ennétyk- E]akeyhtlo'lden Entinen Nokia-johtaja Anssi sia, kertoo Tilastokeskus.
selliset 12 miljoonaa. 1 = Vanjoki on valittu Lappeen- Tyottomyyskehitys nihdidin
sulautuminen etenee

rannan teknillisen yliopiston synkkéni.

S-ryhmﬁn markkina- Elike-Fennian ja Lihi-Tapiola professoriksi. Vanjoki aloittaa Joka kolmas uskoo, ettd
asema vahvistui Eldkeyhti6n fuusio etenee. Ensi  tyGskentelyn elokuun alussa Suomen taloustilanne paranee

Professor of practice -tittelill4.
Yliopiston tiedotteen mukaan

vuoden alussa syntyvéin uuden
tyoelidkeyhtién toimitusjohta-

vuoden kuluessa. Huonompia

S-ryhmé on kasvattanut aikoja odottaa joka neljis.

www.kreator.no

Kevitkampanja 2013
Voimassa 30.4 saakka
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Mukana grilliritila
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Tuotenro. 830 — 70 cm:

Tuotenro. 785
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Espegard Oy « Puh. 044-7700 278 www.espegard.fi
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