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Keskiviikkona 19. maaliskuuta 2014

MAASEUDUN TULEVAISUUS

SIJOITTAMINEN

Sijoittajat ovat entisti tietoisempia eettisyydesti. Kielteinen
julkisuus vaikuttaa osakkeen AI'VOOI. TUTKIMUSPAALLIKKO ERNO JARVINEN, MTK

Metsayht

Metsédyhtioiden tulokset ovat notkahdelleet
voimakkaasti 2000-luvulla. Suurten
saneerausten jidlkeen yhtiot uskovat,

ettd kannattavuus paranee.

Kolmesta metsdyhtiostd pa-
rasta tulosta tekivit viime
vuonna Metsd Group ja UPM.
Ne onnistuivat parantamaan
liiketulostaan merkittdvéisti
edellisvuodesta.

Kun kannattavuutta mitataan
liiketuloksen osuudella liike-
vaihdosta, pisimmén korren
veti Metsd Group.

Sen sijaan Stora Enso heiken-
si tulostaan edellisvuodesta.

Kaikki kolme yhtioti tekivit
hyvii tulosta sellulla. Valopilk-
kuja ovat myos energia, puu-
tuotteet ja pakkaukset.

Paperilla vaikeaa
Euroopassa paperin kulutus
on vihentynyt huomattavasti.
Viime vuonna péillystetyn
aikakauslehti- ja hienopaperin
kysyntd laski seitsemén pro-
senttia.

Se raastaa erityisesti Stora
Enson ja UPM:n tuloksia, koska
niilld suurin osa litkevaihdosta
tulee paperin myynnista.

Stora Enson liikevaihdosta
paperin osuus on 40 prosenttia.
Yhtion toimitusjohtaja Jouko

Karvisen mukaan paperi-
koneiden sulkeminen on hel-
pottanut ylitarjontaa jonkin
verran. Suunnitelmissa on jat-
kaa koneiden sulkemisia tini
vuonna.

”Ndmi on ikdvid asioita,
mutta tilanne ei odottamalla
parane”, Karvinen sanoi tulos-
julkistustilaisuudessa (MT 7.2.).

UPM on erotellut Euroo-
pan ja Pohjois-Amerikan seki
Aasian paperiliiketoiminnat
toisistaan.

Euroopan ja Pohjois-Ameri-
kan paperin osuus liikevaihdos-
ta on yli 55 prosenttia. Aasian
paperin osuus liikevaihdosta 10
prosenttia.

Julkisuudessa on spekuloitu,
kannattaisiko UPM:n ja Stora
Enson yhdistii paperiliiketoi-
mintansa.

’Thmettelen, jos keskusteluja
ei kéytéisi”, MTK:n tutkimus-
péillikko Erno Jdrvinen toteaa.

Kartonki kdy kaupaksi

Metsd Groupin menestys pe-
rustuu osin siihen, ettd yhtio on
paidssyt eroon heikosti kannat-

Metsayhtioihin sijoitetun padgoman tuotto
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tavista paperitehtaistaan. Nyt
Metsd Board tekee kopiopa-
peria vain yhdell4 tehtaallaan,
Ruotsin Husumissa. Loput
tekevit kartonkia.

Kartongin ja paperin osuus
konsernin liikevaihdosta on
noin 40 prosenttia.

Verkkokaupan kasvu lisdd
kartonkipakkausten kysynt#4.

Stora Ensolla pakkausten
osuus litkevaihdosta on noin 30
prosenttia. Yhti6é odottaa, ettd
kuitupohjaisten pakkausten

markkinat kasvavat 3-5 pro-
senttia vuodessa.

Pehmopapereiden, kuten
vessa- ja talouspaperin, kysynti
kiihtyy erityisesti Aasian kasvu-
markkinoilla.

Suhteellisesti eniten Metsi
Groupin pehmopaperiyhtio
Mets#d Tissue kasvatti tuote-
merkkiensd myyntid Venijilld
jaItd-Euroopassa.

Puurakennus nosteessa
Metséjiteistd Stora Enso ja

UPM kohensivat viime vuonna
puutuotteidensa kannattavuut-
ta.

Yhtiot uskovat, ettd puu-
rakentaminen kasvattaa suo-
siotaan. My0s julkinen sektori
on kiinnostunut puurakentami-
sesta, kun kouluja ja pdivikoteja
vaivaavat sisdilmaongelmat.

Stora Ensolla puutuotteiden
liikevoitto parani selkedsti
edellisvuodesta. Euroopan suu-
rin sahaaja yli kaksinkertaisti
sahauksen ja siihen liittyvén

Puusta saa vakaata tuottoa

Metsd on jo vuosikymmenet
ollut vakaa sijoituskohde.

Puusto kasvaa taloustilan-
teesta riippumatta ja puun
hinta seuraa varsin hyvin in-
flaatiota.

Metsidntutkimuslaitos Metla
on verrannut kaikkien porssi-
osakkeiden, metsiteollisuus-
yritysten osakkeiden, sijoitus-
asuntojen, valtion obligaatioi-
den ja puuntuotannon tuottoa.

Vuonna 2012 metsiyhtitiden
osakkeiden nimellinen tuotto
oli 16,3 prosenttia ja puuntuo-
tannon 4,5.

Kun tarkastellaan eri sijoi-
tuslajien tuottoa pitkillad aika-
vililld - vuodesta 1986, jolloin
rahoitusmarkkinat vapautuivat
- parhaiten tuottoa on kertynyt
osakkeista. Puuntuotanto jai
kauas taakse.

2000-luvulla sijoittaja on saa-
nut parhaan tuoton sijoitusasun-
noista. Puuntuotanto on pér-
jdnnyt kohtalaisesti. Sen sijaan
osakemarkkinoilla tuottokehitys
on ollut huono.

Puuntuotannossa riskit ovat
pienemmit kuin osakkeissa.
Toisaalta my0s tuotto-odotukset
ovat pienemmiéit.

Riskit liittyvit luonnonmul-
listuksiin, kuten myrskyihin ja
hy6nteistuhoihin, sekd puun

Eri sijoituslajien tuotto
Reaalinen tuottoindeksi, % (v. 1985 = 100)

jatkojalostuksen liiketuloksen.

Yhti6 pohtii parhaillaan, voi-
siko se rakentaa ristiinliimattua
massiivipuuta valmistavan teh-
taan Suomeen.

UPM:n sahaliiketoiminnan
johtajan Anssi Klingan mu-
kaan yhtién sahat tekiviit viime
vuonna selkeéin tulosparannuk-
sen (MT 5.3.).

”Tulos nousi tyydyttéville
tasolle, kun vuoden 2012 kovat
tehostamistoimet alkoivat tuot-
taa”
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Paperitehtaiden sulkemisista
))huolimatta puun kysynti ei ole
merkittavisti laskenut 2000-luvulla.
Viime vuonna hakkuut hityyttelivit
jo huippuvuosia 2007 ja 2000.

kysynniin heikentymiseen.
Paperitehtaiden sulkemisista
huolimatta puun kysynté ei ole
merkittivésti laskenut 2000-1u-
vulla. Viime vuonna hakkuut

hityyttelivit jo huippuvuosia
2007 ja 2000.
Puukaupassa pyorii vuosit-
tain ldhes kaksi miljardia euroa.
Vuonna 2012 yksityiset met-

sdnomistajat tienasivat brut-
tona kantorahatuloja yhteensi
ldhes 1,4 miljardia euroa, viime
vuonna arviolta 1,6 miljardia
euroa. Se on 2000-luvun keski-
tasoa.

”Puuntuotannon kannatta-
vuus riippuu ennen kaikkea
siitd, milld hinnalla metsi on
ostettu, miten kustannustehok-
kaasti sitd hoidetaan ja milld
hinnalla puun saa myytyi”,
MTK:n tutkimuspééllikké Er-
no Jirvinen kiteyttii.

SUVINIEMI

t uskovat tulosparannuksiin

Tistd vuodesta UPM odottaa
sahojen suhteen viime vuotta
parempaa, vaikka kotimaassa
kysynti on edelleen tahmeaa.

”Kokonaisuutena ndkymai on
nyt parempi kuin viime vuonna
tihén aikaan, ja se luo pohjaa
myonteisille odotuksille”, Klin-
ga sanoi.

”Suomi hyva ymparisto”
Osakesijoittamisessa olennaista
on tietysti, milld hinnalla osak-
keet ostaa ja myy.

Viime vuosina erityisesti Stora
Ensoa on riepotellut kielteinen
julkisuus. Yhtiotd on syytetty
epdreiluista maakaupoista Kii-
nassa ja muutama viikko sitten
lapsitybvoiman kéytostéd Pakis-
tanissa.

”Sijoittajat ovat entisti tietoi-
sempia eettisyydesti. Kielteinen
julkisuus vaikuttaa osakkeen
arvoon”, Jarvinen toteaa.

Sijoitusmielessd Suomi on
hyvéd toimintaympéristo, hin
tuumii. SUVI NIEMI

Metsamaan hinta metsakeskusalueittain 2012

Kaikkien yli kahden hehtaarin
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Elintarvikealalla tulos ratkaisee

Elintarvikealan yrityksid Hel-
singin porssisti etsivi sijoittaja
16yt listalta ainakin kotimaiset
HK Scanin, Atrian, Raision ja
Apetitin.

Pellervon taloustutkimus
PTT:n tutkimusjohtaja Perttu
Pyykkénen pitida tilinpéitos-
lukujen valossa Apetitia ja Rai-
siota sijoittajien nikékulmasta
mielenkiintoisempina yhtioin4.

”Niiden liikevaihdon kehi-
tys, tulos ja omavaraisuus ovat
huomattavasti parempia kuin
lihataloilla”, Pyykkonen sanoo.

My0s osakkeen arvon kehitys
on ollut hurjaa Apetitilla ja Rai-
siolla.

Pyykkésen mukaan Raision
ja Apetitin ldhtokohdat inves-
toinneille ja kasvulle ovatkin
paremmat kuin lihataloilla.

»Taytyy kuitenkin muistaa,
ettd liikevaihdon suhteen HK
Scan ja Atria ovat omassa luo-
kassaan”, Pyykkonen lisd4.

Alalla tasaista
Elintarvikealalla kassavirta ja
tulos tulevat ruuasta. “Thmisten
pitdd sy6did joka tapauksessa,
joten kysynti on olemassa jatku-
vasti”, PTT:n ekonomisti Eeva
Alho sanoo.

Kuluttajatuotteet eivit ole
niin herkkii suhdannevaihte-
luille kuin konepajateollisuus
tai elektroniikka. “Alaa voi pitda
siind mielessé jopa vihén tylsi-
n#”, Alho kertoo.

Vaihtelu elintarvikeyhtiéiden
tulokseen tulee kulupuolelta,
kun esimerkiksi viljan ja lan-
noitteen hinnat heittelevit kan-
sainvilisilld raaka-ainemarkki-
noilla.

Sijoittajan nikokulmasta Al-
ho katsoisi yritysten toiminnan
innovatiivisuutta ja mahdolli-

Elintarvikeyhtiot 2009-2013
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1) Laskettu suhteuttamalla osingon maara irtoamispaivan kurssiin tai uusimpaan paatoskurssiin jos irtoamispaiva tulevaisuudessa.
2) Niin sanottu osinkosuhde, ilmaisee kuinka paljon yritys maksaa osinkoa tuloksestaan.
Atrian kokonaistulos vuosina 2010, 2011 ja 2013 oli tappiollinen.

Elintarvikeyhtididen osakekurssit 2009-2014
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suuksia erottua kilpailijoista.
Menestyvi yritys tarvitsee hy-
vin strategian ja uskottavan joh-
don. Tuloksen kehittyminen ja
kassavirta ovat avainasemassa.
”Yrityksen tulee toimia pitk&-
janteisesti, eikd kasvu saa rajoit-
tua kotimarkkinoihin. Pitdi olla
hyvit tuotteet jalaaja markkina-
potentiaali”, Alho summaa.

Alhon mukaan kasvu on edel-
lytys onnistumiselle etenkin
erittdin kilpailluilla lihamark-
kinoilla.

?Kun siirrytddn kasvaville
markkinoille, yritykselld on
mahdollisuus lihted lentoon,
mutta esimerkiksi akuutit po-
liittiset kriisit kuten Krimin
tilanne tai tuontikiellot, lisdi-

vit riskid huomattavasti”, Alho
muistuttaa.

Venijian kysynti ei kasva enéd
Alhon mukaan yhtd vahvasti 14-
hivuosina. ”Se on kysymysmerk-
ki tall4 hetkelld.”

Osakkeita tairahastoja
Sijoittajat toimivat kukin omalla
tavallaan. ”Osa sijoittajista ajat-
telee pitk#jinteisesti, osa tekee
paitokset tiysin lukujen ja graa-
fien perusteella”, Alho kertoo.

Tihtdimessd voi olla osak-
keen arvonnousu tai vakaa
osinkotuotto.

Piensijoittaja voi ostaa suo-
raan osakkeita tai kiyttd4 rahas-
toja.

”Kannattaa miettid, mit# lisi-
arvoa rahasto tuo itselle. Jos
oman osakesalkun hajautus on
kunnossa, miksei ostaisi suo-
raan osakkeita”, Alho pohtii.

Valitsemalla osakkeet suo-
raan sijoittaja on varma, mihin
rahat on sijoitettu.

JUKKA LEHTINEN

SIJOITTAMISESTA LYHYESTI

Sijoittajansuojaa
joukkorahoituksessa
vahvistettava

Joukkorahoitus on tehokas

ja joustava rahoitustapa
erityisesti uusille yrityksille ja
keksinnaoille.

Se liséd rahoituksen saata-
vuutta ja yksityishenkiloiden
talletusvarojen tehokkaampaa
hy6dyntiamisté, arvioivat
kahden ministerion tekem&én
joukkorahoituskyselyyn

vastanneet asiantuntijat viime
viikolla julkistetussa selvityk-
sessi.

Ongelmiksi koettiin v&i-
rinkéytésten mahdollisuus,
sédntelyn epaméiiriisyys,
viranomaisvalvonnan puuttu-
minen seki sijoittajansuojan
toteutuminen.

Elinkeinoministeri Jan
Vapaavuori (kok.) arvioi,
ettd sijoittajansuojan paran-
tamiseksi ja vidrinkdytosten
estdmiseksi voi olla tarpeen
sditdd esimerkiksi yhtenéisisti

alaa koskevista tiedonanto-
vaatimuksista ja toimijoiden
rekisterditymisesti.

Sijoittajat
ohjaavat yritysten
vastuullisuutta

Sijoittajat ja omistajat ovat
yritysten mukaan entistikin
merkittivAmpii yritysten vas-
tuullisuutta ohjaavia toimijoita.
Kuitenkin vain alle kuudes-
osa yrityksisté arvioi vastuulli-
suuden vaikuttavan yrityksensi

osakkeiden arvoon, kertoo
yritysvastuuverkosto FIBSin
TNS Gallupilla teettimé
tutkimus.

Vain 12 prosenttia asettaa
vastuullisuustoimintansa
tavoitteeksi myynnin kas-
vattamisen ja viisi prosenttia
sddst6t. Samalla 42 prosenttia
yrityksisti kertoo vastuulli-
suuden kuitenkin auttaneen
sddstiméidn kustannuksia ja
ldhes yhtd moni lisdnneensi
myyntid vastuullisuuden
kautta.

Maatilayrittaja, nyt on

aika ottaa henkivakuutus.
Ensimmainen vuosi puoleen hintaan.

LahiTapiolan Yritysturva suojaa maatilayrittdjan perheen toimeentuloa seka maatilan
toiminnan jatkuvuutta. Sen avulla raataloit turvasi kerralla kuntoon, elamantilanteesi ja
omien tarpeidesi mukaisesti.

MTK:n jasenet saavat nyt Yritysturva-henkivakuutuksen meilta puoleen hintaan koko ensimmaisen
vuoden ajan. Etu koskee my6s puolisoasi, mikali han on MTK:n jasen. Varmistathan, etta sinulla on
voimassaoleva MYEL-vakuutus ja tilallesi on tehty LahiTapiolan huolenpitokayntiin sisaltyva turval-
lisuuskartoitus vuoden 2013 tai 2014 aikana. Kampanja on voimassa 1.1.-31.5.2014.

Valitetadn toisistamme.

Kysy Yritysturvasta ja sen ehdoista tarkemmin omalta yhteyshenkiloltasi.

LAHITAPIOLA

Vakuutukset, pankki ja sijoittaminen

Palveluntarjoaja: LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio



